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GARO

Delarsrapport andra kvartalet april —juni 2016

Fortsatt stark tillvéxt och forbattrad rorelsemarginal

e Nettoomsattningen dkade med 21% till MSEK 159,1 (131,6).
e Rorelseresultatet 6kade med 33% till MSEK 18,5 (13,9).

e Rorelsemarginalen uppgick till 11,6% (10,6).

e Resultat efter skatt uppgick till MSEK 15,4 (9,7).

e Resultat per aktie uppgick till SEK 1,54 (0,97).

e Soliditeten uppgick till 48,4% (49,7).

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

MSEK 2016 2015 % 2016 2015 %  R12** 2015
Nettoomsattning 159,1 131,6 21% 308,7 250,5 23% 612,3 5541
Rorelseresultat 18,5 13,9 33% 21,2 25,5 -17% 58,1 62,4
Rorelsemarginal 11,6% 10,6% - 6,9% 10,2% -32% 9,5% 11,3%
Resultat efter skatt 15,4 9,7 59% 17,7 18,8 -6% 447 45,8
Resultat per aktie 1,54 0,97 59% 1,77 1,88 -6% 4,47 4,58
Justerat rorelseresultat - - - 33,8 25,5 33% 70,7 62,4
Justerad rorelsemarginal - - - 10,9%* 10,2% 6,9% 11,5%* 11,3%
Justerat res. efter skatt - - - 27,5* 18,8 46% 54,5 45,8
Justerat res. per aktie,

SEK - - - 2,75* 1,88 46%  5,45* 4,58

*) Justerat for jamforelsestérande poster pA MSEK -12,6 i rorelseresultatet och MSEK -9,8 i resultat efter skatt
relaterade till bérsnoteringen.
**) Rullande tolv manader juli 2015 — juni 2016.

GARO ar ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen ar organiserad i tva
affarsomraden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och ar marknadsledande inom ett

flertal produktomraden. Koncernen omsatter cirka 600 Mkr och har cirka 260 anstallda. Huvudkontoret finns i Gnosjo.

Affarsidén ar att "med enkelhet och design erbjuder GARO elbranschen de smartaste och Idnsammaste I6sningarna satta i
system’.
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VD kommenterar kvartalet

GARO utvecklas starkt i manga avseenden. Koncernens nettoomsattning 6kade under andra
kvartalet med 21% med en fortsatt stark tillvéxt i Sverige och i Ovriga marknader.
Rérelseremarginalen férbattrades vilket bidrog till en 6kning av rorelseresultatet med 33%.
Forbattringen ar i huvudsak ett resultat av volymtillvéxten i kombination med stabila omkostnader,
som givit skalférdelar.

| GARO Sverige 6kade nettoomséttningen med 17% med en betydande dkning inom alla
produktomraden. Byggmarknaden ar fortsattningsvis stark med ett uppdamt behov av nya lagenheter
och smahus. Med GAROs bredd i produktsortimentet s& gynnas vi inom produktomradena
Installationsprodukter, Projekt och Tillféallig el.

Det ar aven gladjande att Ladd fortsatter att vaxa kraftigt. Under kvartalet tecknade vi ett flerarigt
ramavtal med Vattenfall samt en férlangning av ett ramavtal med Fortum. Energibolagen har stora
ambitioner att bygga natverk for laddinfrastruktur vilket gynnar GARO. Vi lanserade under juni manad
en ny generation semisnabba laddare, LS4, som kommer att finnas i flera olika utféranden och med
flera tillval. Laddstolpen kommer att vara leveransklar i mitten av september i &r och vi ar dvertygade
om att vara kunder kommer att uppskatta produkten.

| GARO Ovriga marknader 6kade nettoomséattningen med 28% med en stark 6kning inom framfor allt
Ladd i Norge dér vi har befast var ledande stéllning. Aven utvecklingen inom Tillfallig el har varit
tillfredsstéllande och gladjande ar att produktomradet gatt bra i Finland. | Irland fortsatter
Installationsprodukter att folja den starka byggmarknadens utveckling.

Kvartalets omséttningsokning och rérelsemarginal uppnédde en niva val dver vara langsiktiga mal om
10% 6kning av nettoomséttningen och 10% rorelsemarginal éver en konjunkturcykel. Vi kommer att
se kvartalsvisa variationer i forsaljningstillvaxten bland annat beroende pa forskjutningar i orderingang
och styrkan i jamforelseperioden. Kvartal tre och fyra foregdende ar visade pa hdoga tillvaxttal jamfort
med motsvarande kvartal foregéende ar. Jamforbara kvartal 2016 beréknas véaxa nagot mindre. Aven
externa faktorer som férandringar i konjunkturutveckling, valutasvangningar och politiska beslut kan
paverka framtida omsattning och Insamhet. Sammantaget ser vi positivt pa bolagets utveckling
under 2016.

Stefan Jonsson
VD och koncernchef



Koncernen

Nettoomséttning
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Koncernens nettoomsattning under andra kvartalet 2016 dkade med 21% till MSEK 159,1
(131,6) som ett resultat av en organisk tillvaxt pa 24% motverkat av en negativ valutaeffekt

om 3% pa grund av en svagare norsk kronkurs.

Analys av forandring av apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun
nettoomsattningen 2016 (%) 2016 (MSEK) 2015 (%) 2015 (MSEK)
Foregaende period - 131,6 - 104,7
Organisk tillvaxt 24% 31,1 26% 26,9
Forvarv och strukturforandringar 0% 0,0 0% 0,0
Valutakurseffekter -3% -3,6 0% 0,0
Innevarande period 21% 159,1 26% 131,6
Analys av forandring av jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
nettoomsattningen 2016 (%) 2016 (MSEK) 2015 (%) 2015 (MSEK)
Féregaende period 250,5 - 207,5
Organisk tillvaxt 26% 65,7 20% 42,0
Forvarv och strukturforandringar 0% 0,0 0% 0,0
Valutakurseffekter -3% -7,5 1% 1,0
Innevarande period 23% 308,7 21% 250,5

Marknaden har varit fortsatt stark i Sverige och Irland medan marknaden i Norge &r stabil, mojligtvis
med undantag av vissa omraden med stor andel oljeindustri. Tillvaxten i Finland har varit fortsatt svag
men forbattrats nagot under kvartalet. Tillvaxten for produktomradena Installationsprodukter, Projekt
och Tillfallig el var hogre an den genomsnittliga marknadstillvaxten. Aven produktomrade Ladd véxte
snabbare an marknaden. Laddprodukternas tillvaxt har under kvartalet varit speciellt stark pa den

norska marknaden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 33% till MSEK 18,5 (13,9). Bade GARO Sverige saval som GARO
Ovriga marknader pavisade en stark resultatforbattring. Rérelsemarginalen uppagick till 11,6% (10,6)
som ett resultat av relativt oférandrade bruttomarginaler samt stabila omkostnader i forhallande till

nettoomsattningen vilket givit skalférdelar.
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GARO Koncernen apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nyckeltal 2016 2015 2016 2015 R12 2015
Nettoomsattning MSEK 159,1 131,6 308,7 250,5 612,3 554,1
Tillvaxt % 21% 26% 23% 21% 26% 25%
Rorelseresultat MSEK 18,5 13,9 21,2 25,5 58,1 62,4
Rorelsemarginal % 11,6% 10,6% 6,9% 10,2% 9,5% 11,3%
Justerat rorelseresultat MSEK 33,8 25,5 70,7* 62,4
Justerad rorelsemarginal % 10,9%* 10,2%  11,5%* 11,3%
Investeringar MSEK 3,1 2,1 5,2 8,3 10,7 13,8
Avskrivningar MSEK 2,8 2,6 5,6 5,2 12,3 11,9
Avkastning pa eget kapital % 29,8% 24,7% 29,8% 24,7%  29,8% 31,3%
Soliditet % 48,4% 49,7% 48,4% 49,7%  48,4% 49,8%
Antal anstallda 261 249 261 249 261 254

*) Justerat for jamforelsestorande poster pA MSEK -12,6 i forsta halvaret 2016 relaterade till borsnoteringen.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for andra kvartalet 6kade till MSEK 15,4 (9,7) och resultat per aktie uppgick till
SEK 1,54 (0,97). Resultatokningen ar huvudsakligen hanforlig till ett béattre rorelseresultat men &ven
battre finansnetto. Genomsnittlig effektiv skattesats i koncernen under forsta halvaret 2016 uppgick till

20,6% (22,6).

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten under andra kvartalet uppgick till MSEK 5,8 (1,0) som ett
resultat av ett battre resultat fore avskrivningar (EBITDA) samt av en mindre dkning av
rorelsekapitalet i ar (MSEK 8,4) jamfort med samma period forra aret (MSEK 12,6). Kassaflodet

paverkades negativt av en betald skatteskuld om MSEK 6,1 avseende tidigare kommunicerad

skattedom. Investeringar under kvartalet uppgick till MSEK 3,1 (2,1) och avsag framst investeringar

inom produktionsutrustning.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 21,7 jamfért med MSEK
25,1 vid slutet av andra kvartalet 2015 och MSEK -0,4 vid utgdngen av 2015.

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkkrediter, uppgick till MSEK 66,3 (49,7) och

soliditeten uppgick till 48,4% (49,7).

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt
koncernledning och vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.
Moderbolagets omséttning uppgick under det andra kvartalet 2016 till MSEK 85,7 (72,4), en 6kning
med 18%. Av detta utgjorde MSEK 24,6 (21,5) intern omséttning till dvriga koncernbolag.
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 5,8 (3,4).



GARO KV2 RAPPORT, 2016-08-26

Verksamhet och segment

GARO delar in verksamheten i tva rorelsesegment baserat pa hur verksamheten foljs upp
organisatoriskt; GARO Sverige och GARO Ovriga marknader. | GARO Ovriga marknader ingar
verksamheterna i Norge, Finland, Irland och Polen.

Nettoomsattningens fordelning
per segment

39%

61%

= GARO Sverige
GARO Ovriga marknader

Rorelseresultatets fordelning
Koncernledningen bestar av sju personer och funktionerna per segment justerat for
VD och koncernchef, CFO, IR-chef, marknadschef, teknisk chef, jamforelsestorande poster
VD GARO Norge och tva affarsomradeschefer som ansvarar for
affarsomrade/segment.
52% 48%
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GARO Sverige

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttning inom GARO Sverige 6kade med 17% under andra kvartalet 2016 med en fortsatt
stark volymtillvéxt inom alla produktsegment. Rorelseresultatet uppgick till MSEK 9,0 (6,0) och
rorelsemarginalen forbattrades till 9,2% (7,2) som ett resultat av hdogre bruttomarginaler och relativt
stabila omkostnader vilket givit skalfordelar.

Produktomraden

Marknaden for installationsprodukter, dar GARO ar representerade hos samtliga storre grossister,
uppskattas ha vuxit med 6% under kvartalet. Marknaden férvantas fortsattningsvis vara god men med
kvartalsvisa variationer.

Produktomradena Installationsprodukter och Projekt har haft en tillvaxt som varit htgre an marknaden
generellt. Alla vasentliga produkter saljer bra som en foljd av den starka byggmarknaden. Exempel pa
framgangsrika produktlanseringar under senare tid har varit bolagets kombinations- och
mediecentraler utvecklade for smahus och lagenheter.

Den starka tillvaxten inom Produktomradet Tillfallig el gynnas ocksa av ett stort antal pabdrjade
bostadsbyggen och GARO har haft en bra tillvéxt framforallt i storstaderna. Forsaljningen av storre
byggcentraler har utvecklats positivt.

Produktomrade Ladd 6kar kraftigt. GARO ar en marknadsledande aktor avseende sékra losningar for
laddning av elbilar. Som en f6ljd av den 6kade forsaljningen av elbilar byggs aven natverk av
laddpunkter ut vilket gynnar GARO. Under kvartalet lanserade bolaget LS4, en ny generation
semisnabba laddare. Laddstolpen finns i flera olika utféranden och med flera tillval. Laddstolpen
kommer att vara leveransklar i mitten av september i ar.

Bolaget tecknade under juni ett flerarigt ramavtal med Vattenfall for leverans och support av
laddprodukter. GARO férlangde aven ett ramavtal med Fortum under kvartalet.

Verksamheten
| verksamheten har fokus varit att méta den 6kade efterfrdigan genom att 6ka produktionskapaciteten
inom samtliga produktomraden och samtidigt behalla korta leveranstider.

GARO Sverige apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
Nyckeltal 2016 2015 2016 2015 R12 2015
Nettoomsattning MSEK 97,6 83,7 188,6 161,7 376,8 349,9
Tillvaxt % 17% 21% 17% 18% 19% 19%
Rorelseresultat MSEK 9,0 6,0 3,5 13,0 24,7 34,2
Rorelsemarginal % 9,2% 7,2% 1,9% 8,0% 6,6% 9,8%
Justerat rorelseresultat* MSEK 9,0 6,0 16,1 13,0 37,3 34,2
Justerad rorelsemarginal® % 9,2% 7,2% 8,5% 8,0% 9,9% 9,8%
Investeringar MSEK 2,0 1,9 4,0 7,3 8,3 11,6
Avskrivningar MSEK 2,1 2,1 4,3 4,2 9,7 9,6
Antal anstallda 173 164 173 164 173 170

*) Justerat for jamforelsestérande poster pA MSEK -12,6 i rorelseresultatet och MSEK -9,8 i resultat efter skatt
under det forsta kvartalet 2016 relaterade till bérsnoteringen.
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GARO ovriga marknader

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttningen inom GARO Ovriga marknader 6kade med 28% till MSEK 61,5 (47,9) med en
stark volymtillvaxt inom Ladd och Tillfallig el samt god tillvaxt inom Installationsprodukter.
Rorelseresultatet 6kade till MSEK 9,5 (7,9) och rorelsemarginalen minskade till 15,4% (16,5) delvis
som ett resultat av en svagare norsk valuta jamfort med aret innan.

GARO Norge har under kvartalet haft en fortsatt stark utveckling inom omradet Ladd som ett resultat
av den goda férsaljningstillvaxten for elbilar. Med lanseringen av GAROs nya generation laddstolpar,
LS4, forvantas bolaget befasta sin stallning som en marknadsledande aktdr. LS4 kommer att vara
leveransklar i mitten av september.

GARQO Irland har fortséattningsvis en bra tillvéxt och foljer den positiva byggkonjunkturen.

GARO Finland utvecklades positivt under kvartalet trots en allmént svag finsk konjunktur. Tillfallig el
hade en gynnsam utveckling i kvartalet. Finland &ar en relativt ny marknad fér GARO och bolaget
avser starka sin position pd marknaden under kommande ar.

GARO Polen levererar framst internt till 6vriga bolag inom koncernen men marknaden har stor
potential. Fokus ligger pa att starka saljorganisationen och fortsatta marknadsbearbetningen av vissa
produktomraden.

Verksamheten
Under 2015 och forsta halvaret 2016 har fokus varit p4 att mota den okade efterfrdgan samt
produktlanseringar.

GARO Ovriga marknader apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
Nyckeltal 2016 2015 2016 2015 R12 2015
Nettoomsattning MSEK 61,5 47,9 120,1 88,8 235,5 204,2
Tillvaxt % 28% 35% 35% 27% 1% 38%
Rorelseresultat MSEK 9,5 7,9 17,7 12,5 33,4 28,2
Rorelsemarginal % 15,4% 16,5% 14,7% 14,1% 14,2% 13,8%
Investeringar MSEK 1,1 0,2 1,2 1,0 2,4 2,2
Avskrivningar MSEK 0,7 0,5 1,3 1,0 2,6 2,3
Antal anstallda St 88 85 88 85 88 84
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt &rsredovisningslagen kapitel 9
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer med de redovisnings- och
varderingsprinciper som presenterats i arsredovisningen fér 2015. Arsredovisningen fér 2015 finns

tillganglig pa www.garo.se.

Fran och med denna delarsrapport tillampas ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal (métt som inte

definierats enligt IFRS). Nyckeltal tillsammans med nyckeltalsdefinitionerna i denna rapport, bedéms

vara tillréckliga for att efterleva de nya riktlinjerna. Nyckeltalen i rapporten beaktar verksamhetens art
och beddms ge relevant information till aktiedgare och dvriga intressenter samtidigt som jamférbarhet
med andra féretag uppnas.

Risker och osékerhetsfaktorer

GARGOs risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna pa sid 10-15 i prospektet infor borsnoteringen.
Prospektet finns tillgangligt pA www.garo.se. Inga betydande férandringar har intraffat som andrat
synen pa risker och osakerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstdende
Transaktioner med narstaende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer
tillampas som beskrivs i senaste arsredovisningen och prospektet.

Styrelseforsékran
Delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de

foretag som ingar i koncernen star infor.

Gnosjo 26 augusti 2016

Styrelsen

Uppgifterna i denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor. For vrig
information och definitioner hanvisas till prospektet infér bérsnoteringen samt arsredovisningen.


http://www.garo.se/
http://www.garo.se/

GARO koncernen
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Justerat rorelseresultat
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Koncernens resultatrakning
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Rullande jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 12 man 2015
Nettoomsattning 159,1 131,6 308,7 250,5 612,3 554,1
Ovriga rorelseintakter 0,5 0,0 0,8 0,1 3,9 3,2
Summa intakter 159,6 131,6 309,5 250,6 616,2 557,3
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -82,8 -67,1 -163,2 -128,9 -327,1 -292,8
Ovriga externa kostnader -19,4 -15,2 -37,2 -28,9 -76,6 -68,3
Personalkostnader -36,1 -32,8 -69,7 -62,1 -128,7 -121,1
Avskrivning av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -2,8 -2,6 -5,6 -5,2 -12,3 -11,9
Ovriga rorelsekostnader -12,6 0,0 -13,4 -0,8
Rorelseresultat 18,5 13,9 21,2 25,5 58,1 62,4
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto 1,0 -1,0 1,1 -1,2 -0,8 -3,1
Resultat fore skatt 19,5 12,9 22,3 24,3 57,3 59,3
Inkomstskatt -4,1 -3,2 -4,6 -5,5 -12,6 -13,5
Resultat efter skatt 15,4 9,7 17,7 18,8 447 45,8
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan
aterforas till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser 0,4 0,0 0,7 0,0 -2,5 -3,2
Ovrigt totalresultat netto
efter skatt 0,4 0,0 0,7 0,0 42,2 -3,2
Summa totalresultat for aret 15,8 9,7 18,4 18,8 42,2 42,6
Arets resultat och summa
totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till
moderforetagets aktieagare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10000000 10000000 10000000 10 000 000
Resultat per aktie, SEK 1,54 0,97 1,77 1,88 4,47 4,58

10



Koncernens balansrékning
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Belopp i MSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 8,1 9,2 8,5
Materiella anlaggningstillgangar 57,4 59,4 57,4
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0

Summa anlaggningstillgangar 65,5 68,6 65,9
Omsattningstillgangar

Varulager 97,0 91,5 92,3
Kundfordringar 136,2 114,6 127,7
Ovriga kortfristiga fordringar 6,7 5,1 5,8
Likvida medel 15,6 10,6 23,2
Summa omsattningstillgangar 255,5 221,8 249,0
SUMMA TILLGANGAR 321,0 290,4 314,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 14,0 14,0
Ovriga reserver -1,1 1,5 -1,7
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 136,4 128,9 144,6
Summa eget kapital 155,3 144,4 156,9
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 11,2 13,6 12,4
Ovriga avsittningar 0,9 0,7 0,7
Uppskjutna skatteskulder 6,0 6,9 6,0
Summa langfristiga skulder 18,1 21,2 19,1
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 26,1 22,1 10,4
Leverantorsskulder 60,2 50,2 60,5
Ovriga kortfristiga skulder 61,3 52,5 68,0
Summa kortfristiga skulder 147,6 124,8 138,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 321,0 290,4 314,9
Nyckeltal

Nettoskuld 21,7 25,1 -0,4
Soliditet 48,4% 49,7% 49,8%
Eget kapital per aktie, SEK 15,5 14,4 15,7
Utestaende antal aktier, tusental 10 000,0 10 000,0 10 000,0
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Forandring av koncernens eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare Aktie- Balanserad Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver vinst eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2014 14,0 0,8 117,5 132,3
Resultat for perioden 22,9 22,9
Ovrigt totalresultat for perioden 0,6 0,6
Utdelning till aktieagare -20,0 -20,0
Vardeforandring skuld saljoption -0,1 -0,1
Utgaende eget kapital 31 december 2014 14,0 1,5 120,2 135,7
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 14,0 1,5 120,2 135,7
Resultat for perioden 45,8 45,8
Ovrigt totalresultat fér perioden -3,2 -3,2
Utdelning till aktieagare -20,0 -20,0
Vardeforandring skuld saljoption -1,4 -1,4
Utgaende eget kapital 31 december 2015 14,0 -1,7 144,6 156,9
Ingaende eget kapital 1 januari 2016 14,0 -1,7 144,6 156,9
Resultat for perioden 17,7 17,7
Ovrigt totalresultat fér perioden 0,7 0,7
Fondemission per 2016-01-12 6,0 -6,0 0,0
Utdelning till aktieagare -20,0 -20,0
Utgaende eget kapital 30 juni 2016 20,0 -1,0 136,3 155,3

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Rullande jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 12 man 2015

Den lopande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 14,2 13,6 11,6 22,4 48,4 59,2
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -8,4 -12,6 -9,2 -10,6 -3,8 -5,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5,8 1,0 2,4 11,8 44,6 54,0

Investeringsverksamheten

Forvarv immateriella anlaggningstillgangar -0,7 -0,3 -1,2 -0,7 -3,9 -3,4
Forvarv materiella anlaggningstillgangar -2,4 -1,8 -4,0 -7,6 -6,8 -10,4
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - 0,2 - 0,4 0,3 0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,1 -1,9 -5,2 -7,9 -10,4 -13,1

Finansieringsverksamheten

Upplaning /Amortering av lan -0,5 -13,6 14,6 -5,4 1,5 -18,5
Utbetald utdelning till aktieagare - - -20,0 -10,0 -30,0 -20,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,5 -13,6 -5,4 -15,4 -28,5 -38,5
Periodens kassaflode 2,2 -14,5 -8,2 -11,5 5,7 2,4
Kursdifferens i likvida medel 0,5 0,0 0,6 0,0 -0,6 -1,2
Likvida medel vid periodens borjan 12,9 25,0 23,2 22,0 10,5 22,0
Likvida medel vid periodens slut 15,6 10,5 15,6 10,5 15,6 23,2
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Moderbolagets resultatrakning

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 85,7 72,4 161,3 136,1 300,3
Ovriga rorelseintakter 1,8 1,3 3,5 2,6 8,1
Summa intakter 87,5 73,7 164,8 138,7 308,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -50,9 -42.1 -96,4 -81,3 -180,7
Ovriga externa kostnader -9,5 -8,2 -18,5 -13,7 -36,0
Personalkostnader -19,3 -18,0 -37,1 -33,1 -63,0
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
anlaggningstillgangar -2,0 -2,0 -4,0 -4,0 -8,0
Ovriga rorelsekostnader - - -12,6 - -0,8
Rorelseresultat 5,8 3,4 -3,8 6,6 19,9
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - 19,5
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,9 0,1 1,5 0,4 0,5
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,2 -0,4 -0,1 -0,7 -1,7
Resultat fore skatt 6,9 3,1 -2,4 6,3 38,2
Bokslutsdispositioner - - - 12,4
Inkomstskatt -1,4 -0,9 0,6 -1,6 -7,5
Resultat efter skatt 5,5 2,2 -1,8 4,7 43,1
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Belopp i MSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 7,2 6,9 7,4
Materiella anlaggningstillgangar 34,8 36,2 34,9
Andelar i koncernforetag 12,8 12,8 12,8
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 8,8 10,4 9,4
Summa anlaggningstillgangar 63,6 66,3 64,5
Omsattningstillgangar

Varulager 46,5 47,3 46,0
Kundfordringar 64,4 51,9 60,1
Ovriga fordringar 34,1 33,2 57,0
Kassa och bank 1,6 1,0 6,1
Summa omsattningstillgangar 146,6 133,4 169,2
SUMMA TILLGANGAR 210,2 199,7 233,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 14,0 14,0
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 86,3 85,6 114,0
Summa eget kapital 108,9 102,2 130,6
Obeskattade reserver 10,6 12,0 10,6
Avsattningar 4,6 4,7 4,4
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 8,6 10,3 9,4
Kortfristiga rantebarande skulder 12,5 10,7 1,8
Kortfristiga ej rantebarande skulder 65,0 59,8 76,9
Summa skulder 86,1 80,8 88,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 210,2 199,7 233,7
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Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2

Information segment 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Omsattning
Summa nettoomsattning 124,2 106,0 76,9 61,5 -42,0 -35,9 159,1 131,6
Intern nettoomsattning -26,6 -22,3 -15,4 -13,6 42,0 35,9
Extern nettoomsattning 97,6 83,7 61,5 47,9 - - 159,1 131,6
Rorelseresultat 9,0 6,0 9,5 7,9 - - 18,5 13,9
Finansellt netto 1,0 -1,0
Arets skattekostnader -4,1 -3,2
Arets nettoresultat - - - - - 15,4 9,7
GARO Koncernen apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar helar helar helar
Flerarsoversikt och nyckeltal 2016 2015 2016 2015 R12 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning MSEK  159,1 131,6  308,7 250,5 612,3 554,1 441,7 383,1 378,2
Tillvaxt % 21% 26% 23% 21%  26%  25%  15% 1% -5%
EBITDA MSEK 21,3 16,5 26,8 30,7 70,4 74,3 50,6 34,8 34,3
EBITDA-marginal % 13,4%  12,5% 8,7% 12,3% 11,5% 13,4% 11,5% 9,1% 9,1%
Rorelseresultat MSEK 18,5 13,9 21,2 25,5 58,1 62,4 39,8 24,0 24,3
Rorelsemarginal % 11,6%  10,6% 6,9% 10,2% 9,5% 11,3% 9,0% 6,3% 6,4%
Justerat rorelseresultat MSEK 18,5 13,9 33,8 25,5 70,7 62,4 39,8 24,0 24,3
Justerad rorelsemarginal % 11,6% 10,6% 10,9% 10,2% 11,5% 11,3% 9,0% 6,3% 6,4%
Investeringar MSEK 3,1 2,1 5,2 8,3 10,7 13,8 6,3 10,4 34,5
Avskrivningar MSEK 2,8 2,6 5,6 52 12,3 11,9 10,8 10,8 10,0
Avkastning pa eget kapital* % 29,8%  24,7% 29,8% 24,7% 29,8% 31,3% 17,1% 11,7% 14,8%
Soliditet % 48,4%  49,7% 48,4%  49,7% 48,4% 49,8% 48,5% 51,3% 50,5%
Nettoskuld MSEK 21,7 25,1 21,7 25,1 21,7 -0,4 19,3 39,5 30,4
Nettoskuld / EBITDA* ggr 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3 0,0 0,4 1,1 0,9
Antal anstallda 261 249 261 249 261 254 244 224 227

*) Nyckeltal avser senaste 12 manaderna
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Resultatrakning koncernen Kv2 Kv1 Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv 2
Belopp i MSEK 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Nettoomsattning 159,1 149,6 167,4 136,2 131,6 118,9 130,2 104,0 104,7
Rorelsekostnader -140,6 -146,9 -151,0 -115,7 -117,7 -107,3 -116,2 -90,8 -100,2
Rorelseresultat 18,5 2,7 16,4 20,5 13,9 11,6 14,0 13,2 4,5
Finansiellt netto 1,0 0,1 -1,5 -0,4 -1,0 -0,2 -0,8 -0,8 -0,7
Resultat fore skatt 19,5 2,8 14,9 20,1 12,9 11,4 13,2 12,4 3,8
Skatt -4,1 -0,5 -3,9 -4,1 -3,2 -2,3 -90 -2,6 -0,8
Resultat efter skatt 15,4 2,3 11,0 16,0 9,7 9,1 4,2 9,8 3,0
Nettoomsdttning per segment Kv2 Kv1 Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv 2
Belopp i MSEK 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
GARO Sverige 97,6 91,0 105,3 82,9 83,7 78,0 87,6 68,6 69,2
GARO Ovriga marknader 61,5 58,6 62,1 53,3 47,9 40,9 42,6 35,4 35,5
Totalt koncernen 159,1 149,6 167,4 136,2 131,6 118,9 130,2 104,0 104,7
Rorelseresultat per segment Kv2 Kv1 Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv 2
Belopp i MSEK 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
GARO Sverige 9,0 -5,5 8,2 13,0 6,0 7,0 9,7 7,3 0,5
GARO Ovriga marknader 9,5 8,2 8,2 7,5 7,9 4,6 4,3 5,9 4,0
Totalt koncernen 18,5 2,7 16,4 20,5 13,9 11,6 14,0 13,2 4,5

Definitioner
EBITDA:

rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelseresultat:

Resultat fore finansiella poster och skatt

EBITDA-marginal, %:

EBITDA i procent av nettoomséttning under perioden

Rérelsemarginal, %:

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Nettoskuld:

Réantebarande skulder minus rantebarande tillgangar inklusive likvida medel

Nettoskuld/ EBITDA, ggr:

Nettoskuld vid periodens slut i férhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

R12:
Rullande 12 manaders
Eget kapital per aktie:

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pé eget kapital, %:

Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Soliditet, %:

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie:

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
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Telefonkonferens
En telefonkonferens for investerare kommer att hallas den 26 augusti klockan 09.30.

Telefonnummer
Sverige: 08-50 510 036
Internationellt: +44 20 3059 8125

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se under
Investor Relations. En inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillgéanglig pa bolagets
hemsida efterat.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Stefan Jonsson, VD och koncernchef: 070-588 66 73
Lars Kvarnsund, finansdirektor: 070-516 59 98
Patrik Linzenbold, IR chef: 0708-252630

Finansiell kalender
Tredje kvartalet 2016: 15 november
Fjarde kvartalet 2016: 22 februari 2017

Denna information ar sadan information som GARO aktiebolag ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26 augusti 2016 kl. 07.30.

Framatblickande information

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt
annorlunda. Férutom de faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan
pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men ar inte begransade till, det allmanna
ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av
konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgangen pa ravaror och kreditférluster avseende
storre kunder.
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