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GARO
Bokslutskommuniké januari — december 2018

Bra avslutning pa ett ar med stark tillvaxt och forbattrat rorelseresultat
Fjarde kvartalet 2018

¢ Nettoomsattningen dkade med 13% till MSEK 268,4 (238,3).
o Rorelseresultatet 6kade med 21% till MSEK 37,5 (31,0).

o Rorelsemarginalen uppgick till 14,0% (13,0).

o Resultat efter skatt uppgick till MSEK 25,5 (26,0).

o Resultat per aktie uppgick till SEK 2,55 (2,60).

e Soliditeten uppgick till 52,4% (47,3).

Helaret 2018

o Nettoomsattningen 6kade med 13% till MSEK 902,3 (796,0)

o Rorelseresultatet 6kade med 16% till MSEK 113,8 (98,1)

e Rorelsemarginalen uppgick till 12,6% (12,3)

o Resultat efter skatt uppgick till MSEK 82,7 (85,6)

o Resultat per aktie uppgick till SEK 8,27 (8,56)

e Styrelsen foreslar en utdelning fér 2018 pa SEK 4,00 (4,00) per aktie

Véasentliga handelser efter periodens slut
o Styrelsen i GARO AB har beslutat att avsluta Carl-Johan Dalins anstalining som verkstallande
direktdr i enlighet med pressmeddelande den 18 februari. Patrik Andersson, fér narvarande
forsaljnings- och marknadsdirektor, tar tillsvidare dver rollen som tillférordnad VD. En
sOkprocess efter en permanent VD inleds omgaende.
¢ Helena Claesson tilltrddde tjansten som CFO for GARO AB den 1 januari 2019.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 % 2018 2017 %
Nettoomsattning 268,4 238,3 13 902,3 796,0 13
Rorelseresultat 37,5 31,0 21 113,8 98,1 16
Rorelsemarginal, % 14,0 13,0 - 12,6 12,3
Resultat efter skatt 25,5 26,0 -2 82,7 85,6 -3
Resultat per aktie* 2,55 2,60 -2 8,27 8,56 -3
Kassaflode fran den
lopande verksamheten 26,8 15,3 75 72,7 51,5 41
Soliditet, % 52,4 47,3 - 52,4 47,3
Avkastning pa eget
kapital, % 30,1 38,3 - 30,1 38,3
Nettoskuld (+) /
nettokassa (-) 45,7 56,2 -19 45,7 56,2 -19

* Fore och efter utspadning
For definition av nyckeltal se sid 19

GARO ar ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system fér elinstallationsmarknaden.
Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r organiserad i tva affarsomraden GARO Sverige, och
GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och &r marknadsledande inom ett flertal produktomraden. Koncernen omsatte

2018 MSEK 902 och har 402 anstallda. Huvudkontoret finns i Gnosjo.

Affarsidén ar att "med fokus pa innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO I6nsamma helhetslésningar for elbranschen”.
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VD kommenterar kvartalet

GARQO fortsatter att utvecklas positivt. Nettoomsattningen ékade med 13 procent under det fjarde
kvartalet till MSEK 268,4 med en stark tillvaxt i Affarsomrade Sverige saval som i Affarsomrade
Ovriga marknader. Rorelseresultatet dkade med 21 procent till MSEK 37,5.

2018 var mer av ett konsolideringsar jamfért med 2017 da vi forstarkte var produktutveckling via
forvarvet av WEB-EL, starkte var position inom projektaffaren via forvarvet av Emedius AB samt
byggde ut kapaciteten i var polska fabrik. Under 2018 har vi i hogre grad fokuserat pa
produktutveckling, att ta marknadsandelar och 6ka Idnsamheten, vilket vi ocksa har lyckats med.
Omsattningen under helaret 2018 6kade med 13 procent till MSEK 902,3, rorelseresultatet 6kade
med 16 procent till MSEK 113,8 och rorelsemarginalen foérbattrades till 12,6 (12,3) procent.

Affarsomrade Sverige uppvisade en fortsatt god tillvaxt under aret framst drivet av produktomrade
Ladd. Foérsaljningen inom byggrelaterade produktomraden var sammantaget god fér 2018 i en
marknad som visade en nagot svagare tillvaxt an tidigare. Ovriga Marknader visade en stark tillvaxt
inom samtliga produktomraden och lander under aret.

En framatblickande produktutveckling som moter efterfrdigan av mer avancerade och uppkopplade
produkter ar en nyckelfaktor for framgang. Under aret genomférde vi flera spannande
produktlanseringar inom omradet Installation. Vi lanserade aven nya varianter av laddboxar for elbilar
med flera smarta funktioner sa som uppkoppling och lastbalansering. Produktomrade Ladd vaxer
stadigt och uppgick under 2018 till 18 procent av koncernens foérsaljning. Vi ser ett fortsatt stort
intresse pa alla vara marknader.

Efterfragan inom byggrelaterade produkter i Sverige ar pa fortsatt hdga nivaer men en successiv
avmattning forvantas under 2019 i takt med att minskat antal byggstarter far effekt i nyproduktionen
av bostader. Gallande dvriga marknader dar GARO &r verksamma férvantas marknadsutvecklingen
vara god. For produktomrade Ladd ser vi en stark utveckling med fortsatt utbyggnad av
laddinfrastruktur pa samtliga marknader. Sammantaget ser GARO positivt pa
marknadsforutsattningarna 2019 framst drivet av utbyggnaden av laddinfrastruktur.

Carl-Johan Dalin
VD och koncernchef



Koncernen

Nettoomsattning
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Koncernens nettoomsattning under det fjarde kvartalet 2018 6kade med 13% till MSEK 268,4 (238,3)
och med 13% under helaret till MSEK 902,3 (796,0). Tillvaxten under kvartalet sdval som helaret var

ett resultat av organisk tillvaxt.

Analys av forandring av okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec
nettoomsattningen 2018 (MSEK) 2018 (%) 2017 (MSEK) 2017 (%)
Foregaende period 238,3 - 200,9 -
Organisk tillvaxt 31,8 13% 26,7 13%
Forvarv och strukturforandringar 0% 12,3 6%
Valutakurseffekter -1,7 - -1,6 -
Innevarande period 268,4 13% 238,3 19%
Analys av forandring av jan-dec jan-dec jan-dec Jan-dec
nettoomsattningen 2018 (MSEK) 2018 (%) 2017 (MSEK) 2017 (%)
Foregaende period 796,0 - 657,8 -
Organisk tillvaxt 96,2 13% 83,0 13%
Forvarv och strukturforandringar 0% 51,5 8%
Valutakurseffekter - 3,7 -
Innevarande period 902,3 13% 796,0 21%

Affarsomrade Sverige uppvisade en fortsatt god tillvaxt framst drivet av produktomrade Ladd bade i
kvartalet och helaret. Férsaljningen inom byggrelaterade produktomraden var sammantaget god
under fjarde kvartalet och stark under helaret.

Affarsomrade Ovriga Marknader hade en stark tillvaxt inom byggrelaterade produktomraden
sammantaget och i alla lander for bade kvartalet och helar.

Rorelseresultat

Roérelseresultatet 6kade med 21% till MSEK 37,5 (31,0) i kvartalet. Rérelsemarginalen forbattrades Hill
14,0% (13,0) huvudsakligen som ett resultat av skalférdelar fran hdgre volymer. Féregaende ars
rorelsemarginal belastades av 6kade kostnader for att sdkerstalla en god leveransférmaga.

Rorelseresultatet for helaret 6kade med 16% till MSEK 113,8 (98,1) och rérelsemarginalen uppgick till

12,6% jamfort med 12,3% foregaende ar.

GARO Koncernen okt-dec  Okt-dec jan-dec jan-dec
Nyckeltal 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning MSEK 268,4 238,3 902,3 796,0
Tillvaxt % 13 19% 13 21%
Rorelseresultat MSEK 37,5 31,0 113,8 98,1
Rorelsemarginal % 14,0 13,0 12,6 12,%
Investeringar MSEK 5,0 5,8 22,7 51,4
Avskrivningar MSEK 3,8 3,4 15,0 12,2
Avkastning pa eget kapital % 30,1 38,3% 30,1 38,3%
Soliditet % 52,4 47,3% 52,4 47,3%
Antal anstallda 402 376 402 376




GARO KV4 RAPPORT, 2019-02-19

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for det fiarde kvartalet uppgick till MSEK 25,5 (26,0) och resultat per aktie uppgick
till SEK 2,55 (2,60). Skatten under kvartalet uppgick till MSEK -10,7 (-3,3). Féregaende ars
skattekostnad minskade med MSEK 2,0 som en fdljd av en uppbokning av uppskjuten skattefordran i
Polen.

Resultat efter skatt for helaret 2018 uppgick till MSEK 82,7 (85,6) och resultat per aktie uppgick till
SEK 8,27 (8,56). Skattekostnaden for helaret 2018 uppgick till MSEK -23,1 jamfért med MSEK -10,3
under 2017 som paverkades postivit med MSEK 9,6 av uppskjuten skattefordran i Polen. Koncernens
verksamhet i Polen sker i en sa kallad skattefri zon och bolaget hade per 31 december 2018
outnyttjade skatteférdelar uppgaende till MSEK 10,2 (9,6) som kan nyttjas fram till 2026.
Genomsnittlig skattesats i koncernen uppgick till 21,8% (10,7) for helaret.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet 6kade till MSEK 26,8 (15,3)
huvudsakligen som ett resultat av en positiv utveckling av EBITDA. Aven en nagot lagre 6kning av
rorelsekapitalet under kvartalet i jamforelse med féregédende ar bidrog till det starkare kassaflodet.
Bolaget hade under 2017 en signifikant lageruppbyggnad i Polen for att sékerstalla en god
leveransférmaga i en period da produktionsutbyggnaden fardigstalldes.

Kassafloden fran den I6pande verksamheten under helaret 6kade till MSEK 72,7 (51,5)

Investeringarna under kvartalet uppgick till MSEK 5,0 (5,8) varav MSEK 2,7 géllde investering i
produktutveckling. Under 2017 paverkades investeringsverksamheten negativt med MSEK 15,3 fran
fabriksuppbyggnad i Polen. Investeringarna under helaret minskade till MSEK 22,7 jamfért med
MSEK 51,4 féregadende ar da den polska fabriksutbyggnaden genomférdes.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 45,7 jamfért med MSEK 56,2 vid
utgangen av 2017. Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrakningskrediter,
uppgick till MSEK 91,8 (94,5) och soliditeten uppgick till 52,4% (47,3).

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning fér 2018 pa SEK 4,00 (4,00) per aktie motsvarande en total utdelning
pa MSEK 40, vilket utgor 48 procent av resultatet efter skatt for perioden. Bolagets utdelningspolicy ar
att dela ut cirka 50 procent av resulatet efter skatt. Utdelningspolicyn ska beakta GAROs langsiktiga
utdelningspotential samt koncernens investerings- och konsolideringsbehov i évrigt.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt
koncernledning och vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.
Moderbolagets omsattning uppgick under det fjarde kvartalet till MSEK 165,8 (131,8), en 6kning med
26%. Av detta utgjorde MSEK 56,9 (42,2) intern omsattning till dvriga koncernbolag. Rorelseresultatet
uppgick till MSEK 22,6 (12,0).
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Verksamhet och segment
GARO delar in verksamheten i tva affarsomraden: Sverige och Ovriga marknader. Affarsomrade
Sverige bestar av de svenska bolagen och Affarsomrade Ovriga marknader bestar av bolagen i

Norge, Polen, Irland samt Finland.

Nettoomsattningens fordelning per
segment, jan - dec 2018
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m GARO Sverige
GARO Ovriga marknader

Rorelseresultatets fordelning per
segment, jan -dec 2018

Koncernledningen bestar av sju personer och funktionerna

VD och koncernchef, CFO, IR-chef, férséljnings- och marknads- 34%
direktdr, teknisk chef, VD GARO Norge och VD GARO Irland.
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GARO Sverige

Nettoomsittning och resultat
Nettoomsattningen i GARO Sverige 6kade med 8% till MSEK 176,4 (163,5) under fjarde kvartalet
2018 framst drivet av en stark tillvaxt inom Ladd och en viss tillvaxt inom byggrelaterat sammantaget.

Rorelseresultatet 6kade med 20% och uppgick till MSEK 24,5 (20,4) och rérelsemarginalen uppgick
till 13,9% (12,5) som ett resultat av en starkare bruttomarginal samt skalférdelar pa dékade
férsaljningsvolymer. Forbattringen av rérelsemarginalen jamfért med samma period 2017 forklaras
aven av att fjarde kvartalet foregande ar belastades av 6kade kostnader for att sdkerstalla en god
leveransformaga under en period da produktionskapacitet och produktion i den polska fabriken steg.

Nettoomsattningen under helaret 2018 ékade med 10% till MSEK 595,5 (543,7) och rorelseresultatet
Okade med 17% till MSEK 74,8 (64,1).

Produktomraden

Marknaden for Installationsprodukter, dar GARO ar representerade hos samtliga storre grossister,
uppskattas ha vuxit med cirka 2,5% under kvartalet och knappt 4% under helaret. GARO har under
kvartalet saval som pa helaret haft en tillvaxt dverstigande marknaden.

Produktomrade Projekt visade en nagot lagre tillvaxt under kvartalet medan Installation var stabil.
Utvecklingen inom Tillféllig el var under kvartalet negativt med fortsatt tuffa jamférelsetal. Aktiviteten
pa marknaden for Tillfdllig el har uppvisat en hdgre grad av volatilitet under de senaste tre kvartalen.

Produktomrade Ladd uppvisade en fortsatt stark forsaljningsékning éver hela produktprogrammet i
Sverige.

GARO Sverige okt-dec okt-dec  jan-dec  jan-dec
Nyckeltal 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning MSEK 176,4 163,5 595,5 543,7
Tillvaxt % 8 20 10 30
Rorelseresultat MSEK 24,5 20,4 74,8 64,1
Rorelsemarginal % 13,9 12,5 12,5 11,8
Investeringar MSEK 4,8 5,0 15,3 27,2
Avskrivningar MSEK 2,7 2,6 11,0 9,6
Antal anstallda 234 234 234 234
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GARO ovriga marknader

Nettoomsittning och resultat

Nettoomséttningen i kvartalet inom GARO Ovriga marknader 6kade med 23% till MSEK 92,0 (74,8)
med en stark tillvaxt inom Ladd saval som byggrelaterade produktomraden sammantaget och i alla
l&nder dar GARO ar representerade.

Roérelseresultatet uppgick till MSEK 13,0 (10,1) och rérelsemarginalen férbattrades till 14,1% (13,4) i
det fjarde kvartalet. Rérelsemarginalen starktes som ett resultat av stark volymtillvaxt.

Nettoomsattningen under helaret 2018 6kade med 22% till MSEK 306,7 (252,3) och rorelseresultatet
Okade till MSEK 39,1 (33,6).

Lander
GARO Norges forsaljning hade under kvartalet en god utveckling inom byggrelaterade produkter och
en stark tillvaxt inom produktomrade Ladd 6ver hela produktprogrammet.

GARQO Irland uppvisade en stark tillvaxt och GARO Finland fortsatte att utvecklas i en positiv riktning.

GARO Polens omsattning och produktivitet har fortsatt att 6ka i takt med stigande volymer. Under
kvartalet har det skett en 6kning av varulager vilket ar ett resultat av 6kade produktionsvolymer.

Forsaljningen av laddinfrastruktur har kommit igang i samtliga lander.

GARO Ovriga marknader okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec
Nyckeltal 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning MSEK 92,0 74,8 306,7 252,3
Tillvaxt % 23 15 22 6
Rorelseresultat MSEK 13,0 10,1 39,1 33,6
Rorelsemarginal % 14,1 13,4 12,7 13,3
Investeringar MSEK 0,2 0,8 7,4 24,2
Avskrivningar MSEK 1,0 0,8 4,0 2,6
Antal anstallda St 168 142 168 142
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt arsredovisningslagen kapitel 9
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

IFRS 15 tradde i kraft 2018 och etablerade ett nytt regelverk for faststallande av ataganden och
transaktionspris samt nar ett foretag ska redovisa intakter. Standarden ersatte samtliga tidigare
utgivna standarder och tolkningar som hanterar intdkter. Standarden bygger pa principen att en intakt
ska redovisas nar foretaget uppfyller ett prestationsatagande genom att 6verféra vara eller tjanst till
en kund, det vill sdga nar kunden erhallit kontroll dver denna. Detta kan ske 6ver tid eller vid en
tidpunkt. Koncernens vasentliga intaktsfloden och avtal har kartlagts varvid konstaterats att kontroll
framst 6verfors vid en tidpunkt; vid leverans av vara. Bolaget anser utifran detta att standarden inte
medfér nagon férandring i redovisningen av intakter for dessa leveranser. De tillampade
redovisningsprinciperna dverensstammer med de redovisnings- och varderingsprinciper som
presenterats i arsredovisningen for 2017. Arsredovisningen fér 2017 finns tillganglig pa4 www.garo.se

IFRS 16 "Leases” IFRS 16 "Leases" ersatter IAS 17 "Leases" och dess relaterade tolkningar. Den nya
standarden tillampas fran den 1 januari 2019. IFRS 16 tillampar en kontrollmodell vid identifieringen
av leasingavtal dar atskillnad mellan leasingavtal och serviceavtal gors baserat pa om det finns en
identifierad tillgang som kontrolleras av leastagaren. Den nya standarden tar bort klassificeringen av
leasingavtal som operationella eller finansiella, for leasetagaren, sdsom kravs i IAS 17, och
introducerar istéllet en enskild modell f6r redovisning. Enligt den nya modellen resulterar alla
leasingavtal i att leasetagaren erhaller en rattighet att anvanda en tillgang under den bedémda
leasingperioden och, om betalningar gérs éver tid, ocksa erhalla finansiering. Garo’s langfristiga
operationella leasingavtal kommer att redovisas som anlaggningstillgangar och finansiella skulder i
koncernens balansrapport. Istallet for operationella leasingkostnader kommer Garo redovisa
avskrivningar och rantekostnader i koncernens totalresultatrapport. Leasingbetalningar kommer att
paverka kassaflode fran den I6pande verksamheten (t ex ranta, leasingavtal avseende tillgangar av
lagt varde och korttidsleasingavtal), och kassaflode fran finansieringsverksamheten (aterbetalning av
leasingskulden) i kassaflédesanalysen. Den nya standarden innehaller inga vasentliga férandringar i
redovisningskraven for leasegivare.

Garo kommer att tilldampa den nya standarden genom att anvanda den modifierade retroaktiva
overgangsmetoden, vilket innebéar att jamforelsetalen inte kommer att raknas om. Den ackumulerade
effekten av att tilldmpa IFRS 16 kommer att redovisas den 1 januari 2019. Leasingskulderna
hanforliga till leasingavtal som tidigare har klassificerats som operationella leasingavtal enligt IAS 17
kommer att varderas till nuvardet av de aterstaende leasingbetalningarna, diskonterade genom att
anvanda den marginella lanerantan per 1 januari 2019.Garo kommer att redovisa en nyttjanderatt till
ett belopp som motsvarar leasingskulden, justerad for beloppet for eventuella forutbetalda eller
upplupna betalningar hanférliga till leasingavtalet, som redovisats per den 31 december 2018.
Saledes kommer 6vergangen till IFRS 16 inte ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens eget
kapital och resultat.

Garo kommer att tilldampa de praktiska undantagen om att redovisa betalningar hanférliga till
korttidsleasingavtal och leasingavtal for tillgangar av lagt varde, som en kostnad i resultatrakningen.
Garo kommer inte att tillampa IFRS 16 for immateriella tillgangar. Icke-leasingkomponenter kommer
att kostnadsféras och redovisas inte som en del av nyttjanderatten eller leasingskulden. Garo kommer
vid 6vergangen till IFRS 16 att omvardera om ett avtal ar eller innehaller ett leasingavtal.

For leasingavtal klassificerade som finansiella leasingavtal i enlighet med IAS 17 kommer det
redovisade vardet for nyttjanderatten och leasingskulden i enlighet med IFRS 16 per den 1 januari
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2019 motsvara det redovisade vardet for leasingtillgangen och leasingskulden i enlighet med IAS 17
omedelbart fore dvergangen till IFRS 16.

Overgangen till IFRS 16 kommer att ha foljande preliminara effekter pa koncernens balansrapport vid
overgangstidpunkten den 1 januari 2019.

Preliminéara effekter av IFRS 16 1 Jan 2019
MSEK

Nyttjanderattstillgangar 10,1
Uppskjuten skattefordran 2,2
Okning langfristiga tillgangar 12,3
Langfristig leasingskuld 58
Uppskjuten skatteskuld 2,2
Kortfristig leasingskuld 4,3
Okning summa skulder 12,3

| tabellen ovan har uppskjutna skattefordringar och skatteskulder hanférliga till nyttjanderatten och
leasingskulden nettoredovisats i de fall det féreligger en legal ratt att kvitta de uppskjutna skatterna.
Garo har identifierat leasingavtal hanforliga till t ex féretagsbilar, kontorsutrustning samt hyresavtal.
Vid faststallande av beloppen ovan, ar de mest vasentliga bedémningarna hanfoérliga till faststallandet
av leasingperioderna och om huruvida ett avtal ar, eller innehaller ett leasingavtal.

Exempel pa faktorer som ar évervagda ar; strategiska planer, vikten av den underliggande tillgangen
for Garos verksamhet och/eller kostnader hanférliga till att inte forlanga eller inte sdga upp
leasingavtalet. Garo har omvarderat om ett avtal ar, eller innehaller ett leasingavtal vid tidpunkten foér
den initiala tillldmpningen av IFRS 16. Skillnaden mellan Garo’s framtida minimileaseavgifter for
operationella leasingavtal enligt IAS 17 och leasingskulden som kommer att redovisas per den 1
januari 2019 enligt IFRS 16 ar framfér allt hanfoérlig till finansiella leasingavtal, uppskattade
forlangningsperioder och omvarderingar om ett avtal ar, eller innehaller ett leasingavtal.

Harutover har Garo ett hyresavtal gallande fastighet i Norge dar bolaget annu inte pabdrjat sin
nyttjaderatt, varfor detta avtal inte &r med i ovan sammanstallning. Avtalet kommer att laggas upp
som en anlaggningstillgang vid boérjan av nyttjandet av fastigheten, vilket férvantas bli under tredje
kvartalet 2019.

Nyckeltal tillsammans med nyckeltalsdefinitionerna i denna rapport, bedéms vara tillrackliga for att
efterleva de nya riktlinjerna. Nyckeltalen i rapporten beaktar verksamhetens art och bedéms ge
relevant information till aktiedgarna och dvriga intressenter samtidigt som jamférbarhet med andra
féretag uppnas.

Risker och osdkerhetsfaktorer

GAROs risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna pa sid 50-52 i arsredovisningen for 2017.
Arsredovisningen finns tillganglig p4 www.garo.se. Inga betydande férandringar har intraffat som &ndrat
synen pa risker och osakerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende
Transaktioner med narstaende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer
tillampas som beskrivs i arsredovisningen for 2017.
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Vasentliga hdandelser efter kvartalets utgang

Styrelsen i GARO AB har beslutat att avsluta Carl-Johan Dalins anstallning som verkstallande direktor
i enlighet med pressmeddelande den 18 februari. Patrik Andersson, for narvarande férsaljnings- och
marknadsdirektor, tar tillsvidare éver rollen som tillférordnad VD. Han har varit anstélld i GARO AB
sedan 2007. En sokprocess efter en permanent VD inleds omgaende.

Helena Claesson tilltrddde tjansten som CFO fér GARO AB den 1 januari 2019 och ersatter Rickard
Blomqvist som har haft rollen som tillférordnad CFO i GARO under en évergangsperiod.

Arsredovisning
GARGOs arsredovisning for 2018 kommer att publiceras pa bolagets hemsida senast den 12 april
2019.

Arsstimma

Arsstamman 2019 kommer att &ga rum den 15 maj klockan 17.00 i Gnosjé. Aktieagare som 6nskar fa
arende behandlat pa arsstdmman ska, for att begaran med sakerhet skall kunna beaktas, inkomma
med sadant forslag till styrelsen senast den 27 mars 2019 genom att skicka e-post

till arsstamma@garo.se eller brev till "Arsstamma”, GARO AB, Box 203, 335 25 Gnosjo. Mer
information om arsstdmman kommer att finnas pa bolagets hemsida under adress
http://corporate.garo.se/bolagsstyrning/bolagsstammor.
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GARO koncernen

—Nettoomsattning, MSEK (vansterskala)
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C—EBIT, MSEK (vansterskala)
e FBIT R12, MSEK (hOgerskala)
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Koncernens resultatrakning

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 268,4 238,3 902,3 796,0
Ovriga rorelseintikter 0,9 1,5 4,2 1,8
Summa intakter 269,3 239,8 906,4 797,8

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -135,1 -120,3 -457,1 -404,2
Ovriga externa kostnader -36,6 -32,0 -116,1 -100,1
Personalkostnader -56,3 -53,1 -204,4 -183,2
Avskrivning av immateriella och

materiella anlaggningstillgangar -3,8 -3,4 -15,0 -12,2
Ovriga rorelsekostnader 0,0 - 0,0 -
Rorelseresultat 37,5 31,0 113,8 98,1

Resultat fran finansiella poster

Finansiellt netto -1,3 -1,6 -8,1 -2,2
Resultat fore skatt 36,2 29,3 105,8 95,9
Inkomstskatt -10,7 -3,3 -23,1 -10,3
Resultat efter skatt 25,5 26,0 82,7 85,6

Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan
aterforas till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser -1,6 2,1 1,5 2,2
Ovrigt totalresultat netto

efter skatt -1,6 2,1 1,5 2,2
Summa totalresultat for aret 23,9 28,2 84,2 87,8

Arets resultat och summa
totalresultat ar i sin

helhet hanforligt till
moderforetagets aktieagare

Nyckeltal per aktie

Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10000 000 10 000 000

Resultat per aktie*, SEK 2,55 2,60 8,27 8,56
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 55,1 49,9
Materiella anlaggningstillgangar 100,3 97,8
Finansiella anlaggningstillgangar 10,2 9,6
Summa anlaggningstillgangar 165,7 157,3

Omsattningstillgangar

Varulager 161,8 142,8
Kundfordringar 218,7 196,7
Ovriga kortfristiga fordringar 11,1 8,9
Likvida medel 8,4 28,2
Summa omsattningstillgangar 400,1 376,6
SUMMA TILLGANGAR 565,8 533,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0
Ovriga reserver 3,6 2,1
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 272,6 230,6
Summa eget kapital 296,2 252,7

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 36,4 38,3
Ovriga avsittningar 1,5 1,6
Uppskjutna skatteskulder 2,2 4,5
Summa langfristiga skulder 40,1 44,4

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 17,7 46,0
Leverantorsskulder 103,4 93,7
Ovriga kortfristiga skulder 108,4 97,1
Summa kortfristiga skulder 229,5 236,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 565,8 533,9
Nyckeltal

Nettoskuld 45,7 56,2
Soliditet 52,5% 47,3%
Justerat eget kapital per aktie, SEK 29,6 25,3
Utestaende antal aktier, tusental 10 000 10 000
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Forandring av koncernens eget kapital
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Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare Aktie- Balanserad Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver vinst eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2017 20,0 -0,1 174,5 194,4
Resultat for perioden 85,6 85,6
Ovrigt totalresultat for perioden 2,2 2,2
Utdelning till aktieagare -28,9 -28,9
Vardeforandring skuld saljoption -0,7 -0,7
Utgaende eget kapital 31 december 2017 20,0 2,1 230,5 252,7
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 20,0 2,1 230,5 252,7
Resultat for perioden 82,7 82,7
Ovrigt totalresultat for perioden 1,5 1,5
Utdelning till aktieagare -40,4 -40,4
Vardeforandring skuld saljoption -0,3 -0,3
Utgaende eget kapital 31 december 2018 20,0 3,6 272,6 296,2
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Den lopande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 36,6 29,2 99,9 86,9
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -9,8 -13,9 -27,2 -35,4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 26,8 15,3 72,7 51,5
Investeringsverksamheten
Forvarv immateriella anlaggningstillgangar -2,7 -2,5 -8,5 -7,5
Forvarv av dotterforetag - -15,3 - -45,2
Forvarv materiella anlaggningstillgangar -2,3 -3,3 -13,9 -43,9
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar = 0,3 0,5 1,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,0 -20,8 -21,9 -95,1
Finansieringsverksamheten
Upplaning /Amortering av lan -18,5 18,6 -30,3 59,3
Utbetald utdelning till aktieagare - -40,4 -28,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18,5 18,6 -70,7 30,4
Periodens kassaflode 3,3 13,1 -19,9 -13,2
Kursdifferens i likvida medel -0,2 0,2 0,1 -0,2
Likvida medel vid periodens borjan 5,3 14,9 28,2 41,6
Likvida medel vid periodens slut 8,4 28,2 8,4 28,2
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Moderbolagets resultatrakning
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 165,8 131,8 527,5 428,9
Ovriga rorelseintikter 2,2 3,1 11,8 8,2
Summa intakter 168,4 134,8 539,3 437,1
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -104,4 -79,1 -331,4 -255,6
Ovriga externa kostnader -17,5 -16,5 -52,0 -48,3
Personalkostnader -27,4 -24,9 -95,4 -88,0
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -2,5 -2,3 -9,9 -8,7
Ovriga rorelsekostnader 5,9 - 5,9 -
Rorelseresultat 22,6 12,0 56,5 36,5
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 12,3 11,0 30,3 20,4
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,5 0,4 2,5 2,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,5 -1,1 -8,3 -2,6
Resultat fore skatt 33,9 22,4 80,9 56,4
Bokslutsdispositioner 13,0 8,3 13,0 8,3
Inkomstskatt 9,2 -3,1 -15,5 -8,5
Resultat efter skatt 37,7 27,6 78,4 56,2
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK 2018-12-31  2017-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 15,6 9,3
Materiella anlaggningstillgangar 49,6 50,3
Andelar i koncernforetag 43,7 42,7
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 24,1 36,6
Summa anlaggningstillgangar 133,0 138,9

Omsattningstillgangar

Varulager 55,4 62,4
Kundfordringar 101,1 84,4
Ovriga fordringar 96,1 70,5
Kassa och bank - -
Summa omsattningstillgangar 252,7 217,3
SUMMA TILLGANGAR 385,7 356,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 8,2 1,8
Reservfond 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 186,8 154,8
Summa eget kapital 217,6 179,2
Obeskattade reserver 0,9 7,9
Avsdttningar 2,8 3,3
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 20,4 23,5
Kortfristiga rantebarande skulder 11,1 35,9
Kortfristiga ej rantebarande skulder 132,9 106,4
Summa skulder 164,4 165,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 385,7 356,2
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Omsittning och rorelseresultat per segment

. Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Sverige
Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4

Information segment 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Omsattning
Summa nettoomsattning 238,4 209,2 149,9 111,8 -119,9 -82,7 268,4 238,3
Intern nettoomsattning -62,0 -45,7 -57,9 -37,0 119,9 82,7 - -
Extern nettoomsattning 176,4 163,5 92,0 74,8 - - 268,4 238,3
Rorelseresultat 245 204 13,0 10,0 - - 37,5 31,0
Finansellt netto - - - - - -1,3 -1,6
Arets skattekostnader = - = - = -10,7 -3,3
Arets nettoresultat = - = - = 25,5 26,0

. Ovriga Marknader Eliminering Koncernen

Sverige

Information segment 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Omsattning
Summa nettoomsattning 792,2 686,2 473,9 357,8 -363,8 -248,0 902,3 796,0
Intern nettoomsattning -196,4 -142,5 -166,9 -105,5 -363,8 248,0 - -
Extern nettoomsattning 595,8 543,7 307,0 252,3 - - 902,3 796,0
Rorelseresultat 74,7 64,5 39,1 33,6 - - 113,9 98,1
Finansellt netto - - - - - -8,1 -2,2
Arets skattekostnader = - = - = -23,1 -10,3
Arets nettoresultat o - = - 5 82,7 85,6
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GARO Koncernen okt-dec okt-dec helar helar helar Helar helar
Flerarsoversikt och nyckeltal 2018 2017 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning MSEK 2684 2383 902,3 796,0 657,8 554,1 441,7

Tillvaxt % 13 19 13 21 19 25 15

EBITDA MSEK 41,3 34,4 128,8 110,3 84,8 74,3 50,6
EBITDA-marginal % 15,4 144 143 139 129 13,4 115
Rorelseresultat MSEK 37,5 31,0 1138 98,1 73,8 62,4 398
Rorelsemarginal % 14,0 13,0 12,6 12,3 11,2 11,3 9,0

Justerat rorelseresultat MSEK = - - 86,4 - -

Justerad rorelsemarginal % s - - 13,1 - -

Investeringar MSEK 5,0 58 22,7 514 128 13,8 6,3
Avskrivningar MSEK 3,8 3,4 150 12,2 11,0 119 10,8

Avkastning pa eget kapital* % 30,1 383 301 383 324 313 17,1

Soliditet % 52,4 47,3 52,4 473 52,0 49,8 485

Nettoskuld MSEK 45,7 56,2 45,7 56,1 -173 -04 193

Nettoskuld / EBITDA* agr 0,4 0,5 0,4 0,5 -0,2 0,0 0,4

Antal anstallda 402 376 402 376 274 254 244

*) Nyckeltal avser senaste 12 manaderna

Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
Belopp i MSEK 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
Nettoomsattning 268,4 212,7 214,2 207,0 238,3 184,1 192,0 181,6 200,9
Rorelsekostnader -230,9 -184,2 -191,4 -181,9 -207,4 -163,0 -169,5 -158,0 -170,6
Rorelseresultat 37,5 28,5 22,8 25,1 309 21,1 22,5 23,6 30,3
Finansiellt netto 13 -28 -32 -08 -16 -03 -0,2 -0,1 -2,2
Resultat fore skatt 36,2 25,7 19,6 24,3 29,3 20,8 22,3 23,5 28,1
Skatt -10,7  -3,0 -42 52 -33 2,4 -44 50 -6,4
Resultat efter skatt 25,5 22,7 15,4 19,1 26,0 23,2 17,9 18,5 21,7
Nettoomsattning per segment Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
Belopp i MSEK 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
GARO Sverige 176,4 138,3 142,3 138,6 163,5 1249 133,5 121,8 135,9
GARO Ovriga marknader 92,0 744 71,9 68,4 748 59,2 585 59,8 65,0
Totalt koncernen 268,4 212,7 214,2 207,0 238,3 184,1 192,0 181,6 200,9
Rorelseresultat per segment Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
Belopp i MSEK 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
GARO Sverige 245 17,7 151 17,5 20,8 14,1 13,4 16,2 19,3
GARO Ovriga marknader 13,0 10,8 7,7 7,6 10,1 7,0 9,1 7,4 11,0
Totalt koncernen 37,5 28,5 22,8 25,1 309 21,1 22,5 23,6 30,3
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Definitioner

EBITDA:

rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelseresultat:

Resultat fore finansiella poster och skatt

EBITDA-marginal, %:

EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

Rorelsemarginal, %:

Roérelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Nettoskuld:

Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar inklusive likvida medel
Nettoskuld/ EBITDA, ggr:

Nettoskuld vid periodens slut i férhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna
R12:

Rullande 12 manaders

Eget kapital per aktie:

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %:

Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Soliditet, %:

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie:

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Telefonkonferens

En telefonkonferens for investerare kommer att hallas den 19 februari klockan 09.30.
Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16

Internationellt: +44 20 3936 2999

Deltagarkod: 820632

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se under
Investor Relations. En inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets
hemsida efterat.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Stefan Jonsson, styrelseordférande: 070 588 66 73
Helena Claesson, finansdirektor: 070 6760750
Malin Rylander Thordén, IR chef: 076 894 95 96

Finansiell kalender

Arsredovisning 2018: senast den 12 april 2019

Arsstamma och rapport for det forsta kvartalet 2019: 15 maj 2019
Andra kvartalet 2019: 22 augusti 2019

Tredje kvartalet 2019: 7 november 2019

Framatblickande information

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt
annorlunda. Foérutom de faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan
pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men ar inte begransade till, det allménna
ekonomiska laget, férandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av
konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tilgangen pa ravaror och kreditférluster avseende
storre kunder.
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Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran
Verkstallande direktoren och styrelsen forsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt

19

av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
Gnosj6 den 19 februari 2019

GARO AB (publ) (org. nr 556051-7772)

Stefan Jonsson Rickard Blomqvist Susanna Hilleskog
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Holmstedt Lars-Ake Rydh Lars Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna information &r sadan information som GARO aktiebolag &r skyldigt att offentliggbra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstadende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
den 19 februari 2019 kl. 07.30.
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