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HOG RORELSEMARGINAL UNDER KVARTALET

JULI - SEPTEMBER 2020
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 247,0 (235,2).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 37,5 (23,6).
Rorelsemarginalen uppgick till 15,2 % (10,0).
Resultat efter skatt uppgick till MSEK 28,3 (17,9).
Resultat per aktie uppgick till SEK 2,83 (1,79).

JANUARI — SEPTEMBER 2020
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 733,6 (730,3).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 86,6 (76,8).
Rorelsemarginalen uppgick till 11,8 % (10,5).
Resultat efter skatt uppgick till MSEK 60,9 (61,2).
Resultat per aktie® uppgick till SEK 6,09 (6,12).

juli - sept juli - sept jan - sept jan - sept R122 jan - dec
GARO Koncernen nyckeltal 2020 2019 % 2020 2019 % 2019
Nettoomsattning, MSEK 247,0 235,2 5 733,6 730,3 0 1011,4 1008,1
EBITDA, MSEK 44,6 29,5 51 106,8 92,8 15 149,1 134,9
EBITDA-marginal, % 18,1 12,5 - 14,6 12,7 - 14,8 13,4
Rérelseresultat, MSEK 37,5 23,6 59 86,6 76,8 13 122,5 112,6
Rorelsemarginal, % 15,2 10,0 - 11,8 10,5 - 12,1 11,2
Resultat efter skatt, MSEK 28,3 17,9 58 60,9 61,2 0 85,5 85,7
Resultat per aktiel, SEK 2,83 1,79 58 6,09 6,12 0 8,55 8,57
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 2,4 17,7 -86 4,3 53,5 -92 74,0 121,9
Investeringar, MSEK 9,5 10,8 -12 8510 25,2 42 44,2 33,4
Avskrivningar, MSEK 7,1 59 21 20,2 16,0 27 26,6 22,3
Soliditet, % 57,7 50,6 - 57,7 50,6 - 57,7 52,2
Justerat eget kapital per aktie?, SEK 40,0 32,0 25 40,0 32,0 25 40,0 34,3
Avkastning pa eget kapital, % 23,8 29,3 - 23,8 29,3 - 23,8 26,8
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK 83,4 104,6 -20 83,4 104,6 -20 83,4 45,6

1 Ingen utspadning av aktier foreligger varfor resultat per aktie avser fére och efter utspadning.
2 For definition av nyckeltal se sid 20.
3) Skillnad mot tidigare rapporterade siffror fér 2019 i férekommande fall beror pa férandrad tillimpning/redovisning av IFRS 16.

GARO AB (publ) org. nr 556071-7772 &r ett foretag som under eget varumarke utvecklar, tillverkar och marknadsfor innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. GAROs kunderbjudande ér att tillhandahalla helhetslésningar inom produktomradena Installation, E-mobility, Projekt och Tillfallig el med fokus pa
elsdkerhet, anvandarvanlighet och hallbarhet. GARO grundades 1939, har sitt huvudkontor i Gnosjo och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i sex lander med cirka

400 anstadllda. Bolagets produktionsenheter i Sverige ligger i Gnosjo och Varnamo samt i Polen i Szczecin. GAROs omsattning under 2019 uppgick till 1 008 Mkr. GARO &r

noterat pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet “GARO”.
For mer information, se www.garo.se



http://www.garo.se/

VD kommenterar kvartalet

HOG RORELSEMARGINAL UNDER KVARTALET

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet uppgick till MSEK 247 vilket var fem procent hdgre jamfért med samma period féregaende ar.
Férsiljningen inom affirsomrade Sverige var nagot hogre, drivet av en stark utveckling inom produktomradet E-mobility. Affirsomrade Ovriga
marknader hade en bra tillvaxt inom samtliga produktomraden.

Vi har under sommarmanaderna haft en bra forséljning av fritidsprodukter inom Installation da manga har semestrat i sitt hemland. Den starka
tillvixten inom affarsomradet Ovriga marknader var i huvudsak ett resultat av att marknaderna éppnade upp efter att, i olika grad, ha varit
nedstdngda under ett par manader i det andra kvartalet.

Rorelsemarginalen under kvartalet forbattrades vilket framst beror pa en fordelaktig pris- och produktmix samt en forbattrad valutasituation
jamfort med 2019. Detta sammantaget med en allmant god kostnadskontroll forklarar i allt vasentligt en starkare marginal. Rorelseresultatet under
kvartalet 6kade till MSEK 37,5 (23,6) och rorelsemarginalen uppgick till 15,2 procent (10,0).

Forsaljningen under niomanadersperioden ar pa samma niva som féregaende ar, samtidigt som rérelseresultatet dkat. Vi har genomgaende haft en
bra beldggning och en god leveransférmaga.

PRODUKTOMRADEN INSTALLATION, PROJEKT OCH TILLFALLIG EL

Efterfragan inom byggrelaterade produktomraden har varit nagot lagre under det tredje kvartalet. Vi har dock gynnats av en hog renoveringstakt
vilket har resulterat i 6kad forséljning av bland annat elcentraler och kabelsk&p/matarskap. Aven satsningar pa energieffektivisering av smahus och
lagenheter har bidragit till 6kad forsaljning av produkter for intelligenta hem. Produkter kopplade till G-CTRL - ett system som ger dgaren kontroll
6ver motorvarmare och produkter for att stromforsérja smabatshamnar och campingplatser har haft en positiv utveckling i kvartalet.

PRODUKTOMRADE E-MOBILITY

Forsaljningen inom produktomradet E-mobility var stark under kvartalet, frimst inom affirsomradet GARO Sverige men dven inom GARO Ovriga
marknader. Inom affarsomradet GARO Sverige 6kade forsaljningen med 45% och 33% sammantaget fér produktomradet med hog efterfragan pa
hela produktsortimentet. Efterfragan pa laddboxen Twin med dubbla uttag, som lanserades under det forsta kvartalet i ar, har varit mycket hog.

Under kvartalet pabdrjades planenligt leveranser av var egenutvecklade DC-laddare — Althea. Intresset for laddaren &r stort med positiv respons

fran kunderna. De program som under senare delen av 2019 sj6sattes for att stodja utbyggnaden av laddinfrastrukturen for el- och laddhybrider

("Klimatklivet” och “Ladda-hemma stodet) har med en viss fordréjning ocksa haft en gynnsam effekt pa efterfragan.

GARO kommer per 1 januari 2021 att bolagisera produktomradet E-mobility genom att fora 6ver verksamheten till det heldgda dotterbolaget GARO
E-mobility AB. Syftet med bolagiseringen av produktomradet E-mobility ar ett 6kat fokus. Vi kommer férstarka organisationen och intensifiera vart
utvecklingsarbete och pa sa satt ytterligare bredda och vassa vart kunderbjudande pa marknaden for laddinfrastruktur.

COVID-19 OCH UPPDATERING INFOR DET FJARDE KVARTALET

Den pagaende pandemin har hittills haft relativt begransad effekt inom affarsomradet Sverige. | takt med att ekonomierna inom affarsomrade
Ovriga marknader éppnades upp mot slutet av det andra kvartalet sdg vi en dterhdmtning som har fortsatt under det tredje kvartalet. | skrivande
stund &r efterfrdgan inom affarsomrade Sverige och Ovriga marknader fortsatt god, men vi ser nya 6kade restriktioner framst inom Ovriga
marknader. GARO har hittills inte ansokt om eller erhallit nagra stod fran Tillvaxtverket med anledning av Covid-19.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Vi bedémer att marknadsforutsattningar bortom pandemin i grunden inte har dndrats, dven om det rader stor osakerhet i samhallet om pandemins
langsiktiga konsekvenser for ekonomin. Marknaden for laddinfrastruktur vaxer strukturellt med antalet laddbara fordon och vi ser en fortsatt stark
utveckling med ytterligare utbyggnad av laddinfrastruktur pa samtliga marknader. Efterfrdgan inom byggrelaterade produkter i Sverige férvantas i
kombination med den viktiga ROT-sektorn vara stabil. Bostadsbyggandet har mattats nagot ifran toppnivaerna de senaste aren men ligger fortsatt
pa en hog och stabil produktionstakt. Gallande 6vriga marknader dar GARO &r verksamt forvantas, bortom pandemin, en liknande
marknadsutveckling. Sammantaget ser GARO positivt pa de langsiktiga marknadsforutsattningarna, framst drivet av tillvaxt inom laddinfrastruktur.

Patrik Andersson
VD och koncernchef
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Resultat koncernen

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet 2020 var fem procent hogre jamfort mot samma kvartal 2019, drivet av en stark
tillvéxt inom produktomrade E-mobility.

Analys av forandring av juli - sept juli - sept juli - sept juli - sept
Nettoomséattningen 2020 (MSEK) 2020 (%) 2019 (MSEK) 2019 (%)
Foregdende ar 235,2 212,7

Organisk tillvaxt 10,7 5,0 22,3 10
Forvarv och strukturférandringar 1,0 0 0 0
Valutakurseffekter 0,1 0 0,2 1
Innevarande kvartal 247,0 5% 235,2 11

Koncernens nettoomsattning under januari - september 2020 var stabil och i linje med samma period 2019.

Analys av forandring av jan - sept jan - sept jan - sept jan - sept
Nettoomséattningen 2020 (MSEK) 2020 (%) 2019 (MSEK) 2019 (%)
Foregdende ar 730,3 633,9

Organisk tillvaxt 15 0 96,4 15
Forvarv och strukturférandringar 15 0 0 0
Valutakurseffekter 0,3 0 0 0
Innevarande period 733,6 0 730,3 15

For definition av nyckeltal se sid 20.

For kvartalet uppvisade affarsomrade GARO Sverige en tillvaxt om tre procent drivet av en stark utveckling inom produktomradet
E-mobility delvis motverkat av lagre férsaljning inom produktomrade Installation, Projekt och Tillfillig el. Affairsomrade GARO Ovriga
marknader 6kade med nio procent under kvartalet med en god tillvaxt inom alla produktomraden.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till MSEK 37,5 (23,6) och rérelsemarginalen uppgick till 15,2 procent (10,0). En férdelaktig pris-
och produktmix framst inom produktomréde E-mobility samt gynnsam valutaeffekt bidrog till detta. Aven en allmin god kostnadskontroll
forklarar den férbattrade rorelsemarginalen.

RESULTAT EFTER SKATT

Finansnettot under kvartalet uppgick till MSEK -1,3 (-0,9). Resultat efter skatt uppgick till MSEK 28,3 (17,9) och resultat per aktie uppgick
till SEK 2,83 (1,79). Skatten uppgick till MSEK -7,9 (-4,9).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till MSEK 2,4 (17,7) vilket férklaras av en hogre rorelsekapitalbindning
jamfort med samma period 2019, framst beroende pa lagre leverantorsskulder och hégre kundfordringar. Som en sakerhetsatgard under
pandemin har bolaget prioriterat en hég niva pa komponentforsorjning och darmed ett hogre varulager &n normalt.

Investeringarna under kvartalet, uppgick till MSEK 9,5 (10,8) varav MSEK 6,3 (2,6) var hanforligt till produktutveckling. | beloppet ingar
investering i en fastighet i anslutning till GARO i Gnos;jo till ett varde av 2,5 MSEK.

Investeringarna under perioden januari - september, exklusive férvarv av dotterféretag, uppgick till MSEK 30,2 (25,2). Overlaten fastighet i
samband med forvdrvet av EV Charge Partner Sweden ingick med MSEK 5,3.

Harutover har bolaget under kvartalet dven investerat i nyttjanderattstillgangar (leasing- och hyreskontrakt) uppgaende till MSEK 3,4 (1,8).
Investeringar i nyttjanderattstillgangar for perioden uppgick till MSEK 9,0 (35,5).



LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 83,4 jamfort med MSEK 104,6 vid samma period 2019 och MSEK 45,6 vid arets
slut 2019. Koncernens nettoskuld exklusive leasingskulder, det vill saga effekter av IFRS 16, uppgick till MSEK 43,5 (63,8).

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrakningskrediter, uppgick till MSEK 89,1 (70,2) och soliditeten uppgick till
57,7% (50,6).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

Fran slutet av september 2020 fram till denna rapports publicering har det inte skett nagra vasentliga handelser eller framkommit
information om forhallanden, varken gynnsamma eller ogynnsamma, som motiverar ytterligare upplysningar.

VALBEREDNING UTSEDD

Valberedningen till arsstamman 2021 bestar av Lars Kongstad, Mannheimer Swartling Advokatbyra utsedd av Lars Svensson, Fredrik
Carsson utsedd av Svolder AB, Jan Sarlvik utsedd av Nordea Investment Funds och Stefan Jonsson i egenskap av styrelseordférande i GARO
AB. Lars Kongstad har utsetts till valberednings ordférande. Aktiedgare som vill Iagga fram forslag till valberedningen kan gora detta via
epost “valberedningen@garo.se” senast den 17 mars 2021.

ARSSTAMMAN 2021

Arsstimman 2021 kommer att 4ga rum onsdagen den 5 maj 2021 i Gnosjé. Vinligen se for mer information.
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INTAKTER FRAN KUNDER FORDELADE PA PRODUKT- OCH AFFARSOMRADE

Produktomrade GARO Sverige GARO Ovriga marknader Totalt
juli - sept juli - sept juli - sept juli - sept juli - sept juli - sept
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Installationsprodukter 65,1 69,4 52,3 51,4 117,4 120,8
Projekt 36,5 40,1 11,2 8,4 47,7 48,5
Tillfallig el 12,1 13,3 1,4 1,0 13,5 14,3
E-mobility 44,7 30,9 23,6 20,6 68,3 51,5
Totalt 158,4 153,7 88,5 81,4 246,9 235,1
Produktomrade GARO Sverige GARO Ovriga marknader Totalt
jan - sept jan - sept jan — sept jan - sept jan - sept jan - sept
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Installationsprodukter 197,5 202,8 148,5 160,0 346,0 362,8
Projekt 131,3 130,1 26,7 27,7 158,0 157,8
Tillfallig el 36,5 44,1 4,0 3,5 40,5 47,6
E-mobility 124,0 100,4 65,0 61,6 189,0 162,0
Totalt 489,3 477,4 244,2 252,8 733,5 730,2
INTAKTER FRAN KUNDER BASERAT PA GEOGRAFISK HEMVIST
Geografisk hemvist GARO Sverige GARO Ovriga marknader Totalt
jan - sept jan- sept jan — sept jan - sept jan - sept jan — sept
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Sverige 477,5 462,7 0 0 477,5 462,7
Norge 0 0 126,2 137,2 126,2 137,2
Irland 0 0 83,0 88,8 83,0 88,8
Finland 0 0 22,1 17,9 22,1 17,9
f)vriga lander 11,7 14,7 12,9 8,9 24,6 23,6
Summa intdkter
fran kunder 489,3 477,4 244,2 252,8 733,5 730,2




Verksamhet och affarsomraden

GARO delar in verksamheten i tva affarsomraden: GARO Sverige och GARO Ovriga marknader. GARO Sverige bestar av de svenska bolagen
och GARO Ovriga marknader bestar av bolagen i Norge, Finland, Irland, Polen samt Storbritannien.

GARO Sverige

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen i GARO Sverige uppgick under tredje kvartalet till MSEK 158,4 att jamféra med MSEK 153,7 fér samma kvartal
foregaende ar. Tillvaxten drevs av produktomrade E-mobility vilket delvis motverkades av lagre forséljning inom 6vriga produktomraden.

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till MSEK 23,0 (14,9) och rorelsemarginalen uppgick till 14,5% (9,7). Marginalen forbattrades i
huvudsak av en férdelaktig pris- och produktmix och allmént god kostnadskontroll.

PRODUKTOMRADEN

Inom produktomrade Installation var forsaljningen nagot lagre jamfort med samma period féregaende ar. Byggaktiviteten under kvartalet
har varit avvaktande och marknaden som helhet uppskattas ha minskat med tva procent under perioden. En hogre renoveringstakt och
investeringar i energieffektivisering har dock gynnat efterfragan pa ett flertal av GAROs installationsprodukter.

Nettoomsattningen inom produktomrade Projekt minskade med nio procent jamfért med samma period 2019 som en foljd av en lagre
byggaktivitet. GARO ser dock en fortsatt god efterfragan pa kundanpassade elcentraler, kabelskap och stallverk.

Forsaljningen inom produktomrade Tillféllig el har varit svag under en langre period men med en bra avslutning pa kvartalet.

Forsaljningen inom produktomrade E-mobility ar fortsatt stark och tillvaxten under kvartalet uppgick till 45 procent jamfért med samma
period féregaende ar. Efterfragan var hog pa hela produktsortimentet.

GARO Sverige juli - sept juli - sept jan - sept jan - sept jan - dec
Nyckeltal 2020 2019 2020 2019 R12 2019
Nettoomsattning MSEK 158,4 153,7 489,3 477,5 677,0 665,2
Tillvaxt % 8] 8 2 14 4 10
Rérelseresultat MSEK 23,0 14,9 51,9 46,0 75,7 69,8
Roérelsemarginal % 14,5 9,7 10,6 9,6 11,2 10,5
Investeringar MSEK 9,2 8,5 33,6 20,6 41,6 28,4
Avskrivningar MSEK 6,0 4,8 17,0 12,9 22,3 18,1
Antal anstdllda 235 239 239 239 238 237

For definition av nyckeltal se sid 20
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GARO Ovriga marknader

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomséttningen inom affirsomradet GARO Ovriga marknader 6kade med 9% till MSEK 88,5 (81,5) i kvartalet med en hégre omséttning
inom samtliga produktomraden.

Omsattningen 6kade pa Irland och i Finland under kvartalet. Var forsaljning i Norge Idg pa samma niva som féregaende ar medan Polen
minskade nagot. Produktionsanldaggningen i Polen har under kvartalet haft god belaggning.

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till MSEK 14,5 (8,7) och rorelsemarginalen uppgick till 16,4% (10,7). Detta var huvudsakligen ett

resultat av en fordelaktig pris- och produktmix samt god produktionseffektivitet i Polen.

PRODUKTOMRADEN

Forsaljningen inom samtliga produktomraden aterhamtade sig tydligt fran det andra kvartalet, i takt med att marknaderna 6ppnades upp
efter de restriktiva atgarder som sj0sattes for att motverka spridningen av Covid-19.

Forsaljningen inom produktomraden Installation och Tillfallig el 6kade nagot i det tredje kvartalet. Produktomrade Projekt hade en kraftig
forsaljningsokning om 33 procent.

Produktomrade E-mobility 6kade med 15 procent under kvartalet som ett resultat av fler leveranser av DC- laddare.

GARO kanner fortsatt tilltro i det faktum att forsaljningen av produkter for laddinfrastruktur har kommit igdng pa samtliga marknader.
Behovet av laddinfrastruktur ar stort saval i hem som pa arbetsplatser. Desutom 6kar intresset for publik laddning.

GARO Ovriga marknader juli - sept juli - sept jan - sept jan - sept jan —dec
Nyckeltal 2020 2019 2020 2019 R12 2019
Nettoomsattning MSEK 88,5 81,5 244,2 252,8 334,3 343,0
Tillvaxt % 9 13 -3 18 -3
Rorelseresultat MSEK 14,5 8,7 34,7 30,8 46,8
Rorelsemarginal % 16,4 10,7 14,2 12,2 14,0
Investeringar MSEK 0,3 2,3 2,3 4,6 2,6
Avskrivningar MSEK 1,1 1,1 3,2 3,1 4,3
Antal anstdllda St 168 179 168 179 174

For definition av nyckeltal se sid 20
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Hallbarhet

GAROs strategiska hallbarhetsarbete har som malsattning att inom sitt verksamhetsomrade vara ledande gallande ansvarsfullt
foretagande. Ett av vara kdrnvarden ar ”Langsiktighet”, vilket for GARO betyder att vi med ett stort engagemang utvecklar sakra och
innovativa produkter och l6sningar for en hallbar framtid.

FN:S GLOBALA MAL
GARO har valt ut féljande 6 av FN:s 17 globala mal att arbeta med for en langsiktig hallbar utveckling.

16 FREDLIGA OCH 1 BEKAMPA KLIMAT-
INKLUDERANDE FORANDRINGEN
SAMHALLEN

Vi stravar alltid efter att vara en ledande aktor nar det géller ansvarsfullt foretagande, inom alla vara verksamhetsomraden. Langsiktigt och

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILLVAXT

o

systematiskt arbetar vi dagligen med att minimera den negativa paverkan som vara aktiviteter, produkter och beslut har pa miljon,
samhallet och méanniskorna.

ENERGIEFFEKTIVISERING FOR KLIMATET

Energieffektivisering ar ett maste for att klara framtidens klimatmal. Darfor satsar vi kontinuerligt resurser pa att utveckla smarta
energieffektiva produkter och tjanster for bade foretag och privatpersoner. Genom vara digitala I6sningar for styrning och
energieffektivisering sakerstaller vi att framtidens smarta samhalle far tillgang till energi utan att 6ka energiproduktionen.

VART ENGAGEMANG | SAMHALLET

For oss ar det viktigt och sjalvklart att ta samhallsansvar, bade ur ett 6vergripande nationellt perspektiv, men ocksa lokalt dar vi verkar. Vi
har en betydelsefull funktion som arbetsgivare och ett ndra samarbete med det 6vriga naringslivet, dar vi tillsammans kan bidra till en
positiv utveckling. Vi lagger stor vikt pa stod till idrott framst for barn och unga for att framja aktivitet och halsa.

Vi stoder dven nationella valgérenhetsorganisationer som genom sitt arbete verkar for att driva den medicinska forskningen framat samt
de som arbetar for att ge hopp och gladje for svart sjuka barn.

SARSKILDA HANDELSER UNDER KVARTALET INOM HALLBARHET

. Ny policy implementerad att alla tjanstebilar i Sverige ska vara hybrid- eller elbilar.
. Arbete med livscykelanalys for produkt inom E-mobility pagar.
. Den nya avfallshanteringsférordningen som tradde i kraft 1 augusti i Sverige fanns sedan tidigare implementerad i koncernen.

For mer information om GAROs mal for en mer hallbar miljo, hdnvisar vi till bolagets arsredovisning for 2019 sid 36 - 42.
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Resultat moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt koncernledning och vissa

koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.

Moderbolagets omsattning uppgick under tredje kvartalet till MSEK 140,7 (133,8) en 6kning med 5%. Av detta utgjorde MSEK 35,9 (40,7)

intern omsattning till 6vriga koncernbolag.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 19,3 (11,8).



GAROs finansiella mal
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO ar ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar, tillverkar och marknadsfér innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland, Polen och Storbritannien. Koncernen &r organiserad i tva
affirsomraden, GARO Sverige och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och dr marknadsledande inom ett flertal
produktomraden.

GARO:s affarsidé ar att med fokus pa innovation, hallbarhet och design utveckla Ionsamma helhetslésningar for elbranschen.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. GAROs forsaljning ar i allmanhet stabil fran det ena kvartalet till
det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Férsaljningen kan vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och
fran december till januari. Under perioder med hog produktion binder GARO i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hogsasongen, da de producerade varorna har installerats i kundernas anlaggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

GAROs risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna under not 3 pa sid 62—65 i arsredovisningen for 2019. Arsredovisningen finns
tillganglig pa . Harut6ver har inga forandringar skett som andrar bolagets syn pa risker och osdkerhetsfaktorer.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

GARO presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Koncernen
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de majliggor en utvardering av bolagets resultat och
stéllning. Eftersom inte alla bolag berdknar finansiella matt pa samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvéands av andra
bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare @n en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer tillampas som beskrivs i arsredovisningen
for 2019.

I samband med forvarvet av EV Charge Partner Sweden genomfordes en analys av ev. intressekonflikt, da David Jonsson, som dgde 100
procent av aktierna i det saljande bolaget Davids Elteknik AB, &r narstaende till GAROs styrelseordférande Stefan Jonsson. Styrelseledamot
Rickard Blomqvist har tillsammans med GAROs ledning hanterat forvarvprocessen och i styrelsens beslut om att genomfoéra forvarvet har
Stefan Jonsson inte deltagit. GARO beddmer att transaktionen gjorts pa marknadsmadssiga villkor.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A framkommer férutom i
de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i delarsinformationen pa sidorna 1 — 20 som utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

GARO AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen, dar GARO fr.o.m. 1 januari 2019 tillampar IFRS 16

”Leasing” som kréver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.

REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har varit foremal fér 6vergripande granskning av bolagets revisorer och aterfinns pa sidan 12.


http://www.garo.se/

Revisors granskningsrapport

GARO AB (publ), org.nr 556051-7772

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for GARO AB (publ) per 30
september 2020 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovis-ningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk gransk-ning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfatt-ning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Jonkoping den 18 november 2020

Ernst & Young AB

Joakim Falck

Auktoriserad revisor



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

juli - sept juli - sept jan - sept jan - sept jan —dec
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 R12 2019
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 247,0 235,2 733,6 730,3 1011,4 1008,1
Ovriga rérelseintakter 13 1,2 6,1 4,7 4,3 2,8
Summa rorelsens intakter 248,3 236,4 739,7 735,0 1015,7 1010,9
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -128,8 -128,6 -379,1 -378,4 -519,0 -518,3
Ovriga externa kostnader -25,9 -29,5 -84,4 -96,1 -120,9 -132,7
Personalkostnader -49,0 -48,7 -169,4 -167,7 -226,7 -225,0
Avskrivning avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -71 -5,9 -20,2 -16,0 -26,6 -22,3
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 37,5 23,6 86,6 76,8 122,5 112,6
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto -1,3 -0,9 -8,5 0,1 -11,1 -2,5
Resultat fore skatt 36,2 22,8 78,1 76,9 111,4 110,1
Inkomstskatt -7,9 -4,9 -17,2 -15,7 -25,9 -24,4
Resultat efter skatt 28,3 17,9 60,9 61,2 85,5 85,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas till resultatridkningen
Omrakningsdifferenser -0,6 -0,3 -3,7 2,7 -5,2 1,2
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -0,6 -0,3 -3,7 2,7 -5,2 1,2
Summa totalresultat for aret 27,7 17,6 57,2 63,9 80,3 86,9
Arets resultat och summa totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 2,83 1,79 6,09 6,12 8,55 8,57




KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 86,5 61,9 67,4
Materiella anldggningstillgangar 146,5 149,1 146,1
Finansiella anlaggningstillgangar 6,6 9,0 8,1
Summa anlaggningstillgdngar 239,7 220,0 221,6

Omsattningstillgdngar

Varulager 185,6 166,4 170,4
Kundfordringar 256,6 228,2 213,4
Ovriga kortfristiga fordringar 7,7 10,3 11,2
Likvida medel 4,5 7,5 40,8
Summa omsittningstillgdngar 454,3 412,4 435,8
SUMMA TILLGANGAR 694,0 632,3 657,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovriga reserver 3,0 5,2 2,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 377,2 294,6 320,4
Summa eget kapital 400,2 319,8 343,0

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 31,9 33,2 31,7
Leasingskulder 299 32,3 33,8
Ovriga avsattningar 2,2 1,7 2,2
Uppskjutna skatteskulder 0,8 1,9 1,1
Summa langfristiga skulder 64,8 69,1 68,8

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 16,1 38,1 12,8
Leasingskulder 10,0 8,5 8,1
Leverantdrsskulder 100,2 89,9 118,3
Ovriga kortfristiga skulder 102,7 106,8 106,4
Summa kortfristiga skulder 229,0 243,3 245,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 694,0 632,3 657,4

Skillnad mot tidigare rapporterade siffror for 2019 i forekommande fall beror pa férandrad tillimpning/redovisning av IFRS 16.



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare Aktie- Balanserat Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 20,0 3,6 272,6 296,2
Resultat for perioden 85,7 85,7
Ovrigt totalresultat fér perioden 1,2 1,2
Utdelning till aktiedgare -40,0 -40,0
Utdelning till minoritetsagare i dotterbolag -0,3 -0,3
Valutaeffekter 0,2 0,2
Utgdende eget kapital 31 december 2019 20,0 4,8 318,2 343,0
Ingéende eget kapital 1 januari 2020 20,0 4,8 318,2 343,0
Resultat for perioden 60,9 60,9
Ovrigt totalresultat fér perioden
Valutaeffekter -1,8 -1,9 -3,7
Utgdende eget kapital 30 sept 2020 20,0 3,0 377,2 400,2
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG
juli - sept juli - sept jan —sept jan — sept jan - dec
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 R12 2019
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital 30,3 28,9 70,8 78,1 100,4 107,7
Kassaflode fran forandring i rérelsekapitalet -27,9 -11,2 -66,5 -24,6 -29,2 14,2
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 2,4 17,7 43 53,5 71,2 121,9
Investeringsverksamheten
Forvdrv immateriella anlaggningstillgangar -6,3 -2,6 -16,7 -8,7 -22,6 -15,0
Forvarv av dotterforetag 0 0 -5,7 0 -8,1 -2,4
Forvdrv materiella anlaggningstillgangar -3,2 -8,2 -13,5 -16,5 -13,5 -16,0
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0 0 0 0 0,7 1,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9,5 -10,8 -35,9 -25,2 -43,5 -32,1
Finansieringsverksamheten
Upplaning /Amortering av lan -0,4 -3,6 3,4 16,5 -22,4 -9,6
Amortering av leasingskuld -3,0 -2,4 -8,0 -5,7 -8,0 -8,0
Utbetald utdelning till aktiedgare 0 -0,3 0 -40,3 0 -40,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,4 -6,3 -4,6 -29,5 -30,4 -57,9
Periodens kassaflode -10,5 0,6 -36,2 -1,2 -2,7 31,9
Kursdifferens i likvida medel 0,1 -0,2 -0,1 0,2 -0,3 0,5
Likvida medel vid periodens bérjan 14,9 7,0 40,8 8,4 7,5 8,4
Likvida medel vid periodens slut 4,5 7,4 4,5 7,4 45 40,8

Skillnad mot tidigare rapporterade siffror for 2019 i férekommande fall beror pa férandrad tillimpning/redovisning av IFRS 16.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

juli - sept juli - sept jan — sept jan - sept jan —dec
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 140,7 133,8 431,2 424,0 586,6
Ovriga rérelseintakter 4,2 3,0 14,9 11,7 14,0
Summa intékter 144,9 136,8 446,1 435,7 600,6
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -86,3 -86,9 -271,9 -272,9 -372,4
Ovriga externa kostnader -13,7 -13,9 -45,1 -47,0 -67,2
Personalkostnader -23,4 -23,0 -83,7 -81,7 -107,8
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -3,3 -2,5 9,1 -7,0 -9,9
Ovriga rérelsekostnader 1,0 1,3 3,0 3,9 5,2
Rorelseresultat 19,2 11,8 39,3 31,0 48,4
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 57 0 57 18,5
Réanteintakter och liknande resultatposter 0,4 0,6 1,4 2,9 3,1
Réantekostnader och liknande resultatposter -0,3 -0,1 -3,5 -0,1 -1,7
Resultat fore skatt 19,3 18,0 37,1 39,5 68,4
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 9,9
Inkomstskatt -4,3 -2,5 -3,1 -7,0 -13,1
Resultat efter skatt 15,0 15,5 29,0 32,5 65,2

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med resultat
efter skatt.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 42,6 22,7 29,1
Materiella anlaggningstillgangar 48,9 54,6 51,8
Andelar i koncernforetag 53,2 43,7 46,1
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 27,5 26,2 25,6
Summa anliggningstillgdngar 172,1 147,2 152,6
Omsittningstillgdngar

Varulager 73,5 53,2 61,0
Kundfordringar 119,8 101,3 97,3
Ovriga fordringar 97,5 115,1 110,2
Kassa och bank 0 0 30,1
Summa omsittningstillgdngar 290,8 269,6 298,7
SUMMA TILLGANGAR 463,0 416,8 451,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 18,1 13,6 18,1
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 231,1 173,9 202,1
Summa eget kapital 271,8 210,1 242,8
Obeskattade reserver 0 0,9 0,0
Avsattningar 3,2 2,8 3,1
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14,6 18,0 17,1
Summa langfristiga skulder 14,6 18,0 17,1
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 7,1 28,2 3,4
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 166,3 156,8 184,9
Summa kortfristiga skulder 173,4 185,0 188,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 463,0 416,8 451,3




OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3

Information affarsomrade 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Omséttning

Summa nettoomsattning 196,3 196,2 141,4 129,8 -90,7 -90,8 246,9 235,2

Intern nettoomsattning -37,8 -42,5 52,8 -48,4 90,7 90,8 0 0

Extern nettoomséttning 158,4 153,7 88,5 81,5 0 246,9 235,2

Rorelseresultat 23,0 14,9 14,5 8,7 (1] 37,5 23,6

Finansiellt netto -1,3 -0,9

Arets skattekostnader 7,9 4,9

Arets nettoresultat 28,3 17,9
GARO KONCERNEN FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL

juli - sept  juli - sept jan- sept jan- sept
2020 2019 2020 2019 R12 2019 2018 2017 2016

Nettoomsattning MSEK 247,0 235,2 733,6 730,3 1011,4 1008,1 903,7 796,0 657,8
Tillvaxt % 5 11 0 15 1 12 13 21 19
EBITDA MSEK 44,6 29,5 106,8 92,8 149,1 134,9 128,8 110,3 84,8
EBITDA-marginal % 18,1 12,5 14,6 12,7 14,8 13,4 14,3 13,9 12,9
Rorelseresultat MSEK 37,5 23,6 86,6 76,8 122,5 112,6 113,8 98,1 73,8
Rorelsemarginal % 15,2 10,0 11,8 10,5 12,1 11,2 12,6 12,3 11,2
Resultat per aktie, fore
och efter utspadning SEK 2,83 1,79 6,09 6,12 8,55 8,57 8,27 n/a n/a
Eget kapital, per aktie SEK 40,0 32,0 40,0 32,0 40,0 34,3 29,6 25,3 19,4
Avkastning pa eget
kapital* % 23,8 29,3 23,8 29,3 23,8 26,8 31,2 38,3 32,4
Investeringar MSEK 9,5 10,8 35,9 25,2 44,2 334 22,7 51,4 12,8
Avskrivningar MSEK 7,1 5,9 20,2 16,0 26,6 22,3 15,0 12,2 11,0
Soliditet % 57,7 50,6 57,7 50,6 57,7 52,2 52,4 47,3 52,0
Nettoskuld MSEK 83,4 104,6 83,4 104,6 83,4 45,6 45,7 56,1 -17,3
Nettoskuld / EBITDA* ggr 0,6 0,7 0,6 0,7 0,6 0,3 0,4 0,5 -0,2
Antal anstallda 403 418 403 418 412 421 402 376 274

*For definition av nyckeltal se sid 20



KVARTALSDATA

Resultatrékning koncernen Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4
Belopp i MSEK 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017
Nettoomsattning 247,0 238,3 248,3 277,8 235,2 246,7 248,4 268,4 212,7 214,2 207,0 238,3
Rorelsekostnader -209,5 -208,0 -229,5 -242,0 -211,5 -222,8 -219,2 -230,9 -184,2 -191,4 -1819 -207,4
Rorelseresultat 37,5 30,3 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2 37,5 28,5 22,8 25,1 30,9
Finansiellt netto -1,3 -6,8 -0,5 -2,5 -0,8 -0,5 1,4 -1,3 -2,8 -3,2 -0,8 -1,6
Resultat fore skatt 36,3 23,6 18,3 33,3 22,8 23,5 30,6 36,2 25,7 19,6 24,3 29,3
Skatt -7,9 -5,5 -3,8 -8,7 -4,9 -5,0 -5,7 -10,7 -3,0 -4,2 -5,2 -3,3
Resultat efter skatt 28,3 18,1 14,6 24,6 17,9 18,4 24,8 25,5 22,7 15,4 19,1 26,0
Nettoomsaéttning per affarsomrade Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4
Belopp i MSEK 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017
GARO Sverige 158,4 166,5 164,4 187,7 153,7 160,4 163,4 176,4 138,3 142,3 138,6 163,5
GARO Ovriga marknader 88,5 72,7 82,9 90,1 81,5 86,3 85,0 92,0 74,4 71,9 68,4 74,8
Totalt koncernen 246,9 239,3 247,3 277,8 235,2 246,7 248,4 268,4 212,7 214,2 207,0 238,3
Rorelseresultat per affarsomrade Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4
Belopp i MSEK 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017
GARO Sverige 23,0 18,6 10,3 23,8 14,9 14,8 16,3 24,5 17,7 15,1 17,5 20,8
GARO Ovriga marknader 14,5 11,7 8,5 12,1 8,7 9,2 12,9 13,0 10,8 7,7 7,6 10,1
Totalt koncernen 37,5 30,3 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2 37,5 28,5 22,8 25,1 30,9




Nyckeltal, alternativa nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och bedéms ge relevant information till aktiedgarna och 6vriga intressenter
samtidigt som jamforbarhet med andra foretag uppnas.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK: Periodens resultat efter skatt dividerat med antalet aktier vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Justerat eget kapital: Summan av redovisat eget kapital + 78,6 % av foretagets obeskattade reserver.

Justerat eget kapital per aktie, SEK: Justerat eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Nettoskuld: Rantebarande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus rantebadrande tillgdngar inklusive likvida medel

Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i férhallande till EBITDA de senaste 12 méanaderna

Alternativa nyckeltal

GARO anvander dven vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som GARO tillampar. Syftet med dessa
nyckeltal &r att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt betonas att dessa alternativa nyckeltal, sasom
de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags nyckeltal med samma benamning.

Organisk tillvaxt: Organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna



Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER

Den 18 november 2020 kl. 9.30 presenterar VD och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten och besvarar fragor
i en telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: 0200 123717
Internationellt: +44 20 3936 2999
Deltagarkod: 075444

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se, under Investor Relations. En inspelning av
telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Patrik Andersson, VD och koncernchef: +46 (0)76 148 44 44

Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 676 07 50

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2020 12 februari 2021
Forsta kvartalet 2021 5 maj 2021
Arsstamma 2021 5 maj 2021
Andra kvartalet 2021 12 augusti 2021

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vdasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan pa det faktiska utfallet. Sadana faktorer inbegriper, men ar inte begransade
till, det allmanna ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och
priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgdngen pa ravaror och
kreditforluster avseende storre kunder.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
delarsrapporten.


http://www.garo.se/

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Verkstéllande direktdren och styrelsen férsdkrar att denna kvartalsrapport ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets

verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Gnosjo den 18 november 2020

GARO AB (publ) (org. nr 556051-7772)
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