GARO

Deldrsrapport januari - september 2024

Ytterligare ett stabilt kvartal fér GARO Electrification kombinerat med
vidtagna atgdarder inom GARO E-mobility

JULI - SEPTEMBER 2024 JANUARI - SEPTEMBER 2024
*  Nettoomsattningen uppgick till 269,4 MSEK (304,2). e  Nettoomsittningen uppgick till 868,3 MSEK (1 060,4).
*  Nettoomsattningen minskade med 11 procent (-4). e  Nettoomsittningen minskade med 18 procent (+1).
*  Justeratrorelseresultat uppgick till 0,4 MSEK (5,3). e  Justeratrorelseresultat uppgick till -10,5 MSEK (51,2).
. Justerad rorelsemarginal uppgick till 0,1 procent (1,7). e Justerad rérelsemarginal uppgick till -1,2 procent (4,8).
. Nedskrivningar av engangskaraktar belastar . Nedskrivningar av engangskaraktir belastar

resultatet med 48,4 MSEK. resultatet med 48,4 MSEK.
*  Resultatefter skatt uppgick till -41,9 MSEK (-9,4). e  Resultat efter skatt uppgick till -58,6 MSEK (31,3).
e Resultat per aktie? uppgick till -0,84 SEK (-0,19). e Resultat per aktie? uppgick till -1,17 SEK (0,63).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

. [ september meddelades att atgardsprogrammet inom affairsomradet GARO E-mobility utokas med en arlig besparing om cirka 40 MSEK,
samt att tredje kvartalet belastas med en nedskrivning av lager om cirka 48 MSEK.

. [ oktober har de fackliga forhandlingarna avslutats och besparingsprogrammet far full effekt i borjan av forsta kvartalet 2025.
. GARO har lanserat en ny laddbox speciellt anpassad for villor - GARO Entity Home.
. GARO har rekryterat Jonas Klarén som ny VD och koncernchef enligt kommunikation i separat pressmeddelande.

GARO-KONCERNEN? juli—sept juli—sept +/- jan —sept  jan-sept R12 jan —dec
2024 2023 % 2024 2023 2023

Nettoomsattning, MSEK 269,4 304,2 -11 868,3 1060,4 1177,8 13699
Justerad EBITDA, MSEK 14,3 18,5 32,1 86,8 36,6 91,5
Justerad EBITDA-marginal, % 53 6,1 3,7 8,2 3,1 6,7
Justerat rorelseresultat, MSEK 0,4 53 -10,5 51,2 -18,8 43,0
Justerad rorelsemarginal, % 0,1 1,7 -1,2 4,8 -1,6 3,1
Rorelseresultat, MSEK -48,0 53 -58,9 51,2 -59,0 51,1
Resultat efter skatt, MSEK -41,9 -9,4 -58,6 31,3 -58,6 31,3
Resultat per aktie?, SEK -0,84 -0,19 -1,17 0,63 -1,17 0,63
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK -20,1 40,9 -73,1 -9,3 -38,2 25,6
Investeringar, MSEK 4,8 14,1 15,4 90,4 33,2 108,2
Avskrivningar, MSEK 13,8 13,2 42,6 35,6 55,6 48,5
Soliditet, % 47,3 49,4 47,3 49,4 47,3 50,9
Eget kapital per aktie?, SEK 11,08 12,20 11,08 12,20 11,08 12,19
Avkastning pa eget kapital, % -10,1 6,3 -10,1 6,3 -10,1 51
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -8,8 8,4 -8,8 8,4 -8,8 7,9
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK 3189 293,4 318,9 293,4 3189 222,1
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) exkl. IFRS16, MSEK 254,5 2199 254,5 2199 2544 149,8
Antal anstéllda 428 519 428 519 454 478

1 For definition se sid 19-21
2) Ingen utspadning av aktier foreligger varfor resultat per aktie avser fore och efter utspadning

GARO AB (publ) org. nr 556071-7772 ar ett foretag som under eget varumarke utvecklar, tillverkar och marknadsfor innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. GAROs kunderbjudande &r att tillhandahalla helhetslésningar inom produktomradena Installation, E-mobility, Projekt och Tillfallig el med fokus pa
elsakerhet, anvandarvanlighet och hallbarhet. GARO grundades 1939, har sitt huvudkontor i Gnosjo och ar idag ett internationellt bolag med verksamhet i flera lander. Bolagets
produktionsenheter i Sverige ligger i Gnosj6 och Hillerstorp samt i Polen i Szczecin. GARO &r noterat pd Nasdaq Stockholm under kortnamnet "GARO”. Fér mer information, se
www.garo.se



VD Patrik Andersson kommenterar kvartalet

Ytterligare ett stabilt kvartal for GARO Electrification kombinerat med
vidtagna atgdérder inom GARO E-mobility

Nettoomsattningen under tredje kvartal uppgick till 269 MSEK
(304) vilket ar 11 procent ldgre &n samma kvartal foregdende ar,
eller 10 respektive 25 MSEK lagre omsattning inom affirsomradena
GARO Electrification och GARO E-mobility.

Sasongsmassigt har vi lagre omséttning i det tredje kvartalet inom
GARO Electrification, dir semesterperioden paverkar
forsaljningsvolymerna. Motsvarande sdsongsvariation noteras dven
i r, men dar efterfragan gradvis férbattrats under kvartalet.
Marknaden i Sverige har varit stabil och pa Irland fortsatt mycket
stark.

Inom GARO E-mobility &r marknaden fortsatt avvaktande. Vi
fokuserar pa de affirer som finns i marknaden. Genom
saljaktiviteter, support samt genom att ge kunderna den hjélp de
behéver, genererar vi affarer for GARO och skapar en bra 16sning
for vara kunder.

For att moéta en avvaktade E-mobility marknad har vi under
kvartalet vidtagit kraftfulla dtgdrder genom utékat atgardsprogram,
samtidigt som vi gjort en ej kassaflodespaverkande nedskrivning
med 48 MSEK. Nedskrivningen ar i huvudsak hanforlig till
affairsomradet GARO E-mobility och avser tidigare generationens
laddboxar samt varulager och kvarvarande utvecklingskostnader
for ett dldre utgdende DC-sortiment.

Kvartalets rorelseresultat, justerat for nedskrivningen uppgick till
0,4 MSEK (5,3) vilket, jamfort med samma kvartal foregaende ar, i
allt vasentligt forklaras av den laga forsaljningsvolymen inom GARO
E-mobility. Sekventiellt har dock det justerade rérelseresultatet for
tredje kvartalet forbattrats med cirka 5 MSEK jamfért med andra
kvartalet 2024.

Rorelseresultat for perioden januari till och med september 2024,
justerat for nedskrivningen, uppgick till -10,5 MSEK (51,2) vilket
gav en rorelsemarginal pé -1,2 procent (4,8).

ATGARDSPROGRAM GARO E-MOBILITY

Under kvartalet har vi utokat vart atgardsprogram inom GARO E-
mobility med en ytterligare arlig besparing om ca 40 MSEK. Under
oktober har vi slutfort de fackliga forhandlingarna, vilket innebar
att antalet anstallda i koncernen minskar med 28 medarbetare,
framst tjansteman. Utover organisationsférandringarna genomfoér
vi dven ett flertal andra kostnadsbesparande atgarder, dar en stor
andel ar inkopta konsulttjdnster som reduceras vasentligt.
Atgirdsprogrammet nar full effekt under bérjan av forsta kvartalet
2025.

GARO E-MOBILITY

GARO E-mobility uppvisade en omséttning pa 70 MSEK vilket ar 26
procent lagre jamfort med samma kvartal 2023. Forsaljningen av
laddbara fordon har fortsatt varit pd ldga nivar under tredje
kvartalet 2024, vilket paverkar efterfrdgan inom laddinfrastruktur.
Det underliggande behovet av utbyggnad av destinationsladdning
ar dock fortsatt stort. Var bedomning ar att
marknadsforutsittningarna kommer att forbattras under 2025,
varfor vi ser fortsatt 1angsiktigt positivt pa e-mobility marknaden.

For att stirka vart erbjudande mot hemmamarknaden har vi under
kvartalet lanserat en ny version av laddare - GARO Entity Home
som mottagits val av marknaden. Laddboxen &r speciellt framtagen
for hemmamarknaden och den uppkopplade villan. GARO Entity
Home &r en kostnadseffektiv laddbox med samma funktionalitet
genom appen GARO Connect som de andra laddboxarna inom GARO
Entity.

GARO ELECTRIFICATION

Omsattningen inom GARO Electrification uppgick till 199 MSEK
vilket ar fyra procent eller 10 MSEK lagre jamfort med samma
kvartal 2023. En fortsatt svag konjunktur har medfort att
marknaden for nybyggnation av smdhus och lagenheter héller en
lag produktionstakt i framfor allt Sverige men dven i 6vriga Norden.
Inom offentlig sektor, kommersiella fastigheter och industrin ar
efterfragan relativt god. Aven under detta kvartal drivs behovet i
dessa sektorer av nybyggnation, renovering, infrastruktur och
energieffektivisering.

Bostadsbyggandet i Sverige forvantas fortsatta pa laga nivder under
hela 2024, dven om vi redan nu ser tendenser pé okat antal
byggstarter. Bostadsbyggandet berdknas darfor aterhamta sig
gradvis under 2025, vilket gor att vi nu bedomer att botten ar nadd
for GAROs bostadsrelaterade produkter.

SYNERGIEFFEKTER

GARO Electrification skapar tillsammans med GARO E-mobility
betydande synergieffekter och ger en stabil grund for GAROs
verksamhet. Bade sm3, stora och komplexa projekt har behov av
produkter och tjanster fran flera av vara produktomraden. Att
hartill vara verksam pa flera marknader i kombination med ett
brett produkterbjudande anser vi vara en del i var framgang, och
sarskilt vardefullt under konjunktursvangningar.

Utbyggnaden av laddinfrastruktur driver ocksd efterfragan pa
produkter inom bade Installation och Projekt, vilket skapar en unik
mojlighet fér GARO att erbjuda kunderna attraktiva
helhetslosningar. Detta ar en stor konkurrensfordel i forhallande till
andra aktorer pa marknaden.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Kortsiktigt ser vi en fortsatt avvaktande marknad for e-mobility.
Langsiktigt ser vi en fortsatt god utveckling med ytterligare
utbyggnad av laddinfrastruktur dar marknaden véxer strukturellt
med antalet laddbara fordon.

Bostadsbyggandet i Norden har minskat betydligt och
nyproduktionen av smahus och lagenheter forvantas vara svag
under resterande del av 2024, dock med tendenser pa okat antal
byggstarter. Bostadsbyggandet berdknas darfor aterhdmta sig
gradvis under 2025. Efterfragan pa 6vrigt kommersiellt och
offentligt byggande, i kombination med renoveringsbehov och
energieffektivisering, ar fortsatt god.

De av Riksbanken genomforda och aviserade rantesankningarna, nu
senast med 0,5 procent, forvéntas tillsammans med finanspolitiska



stimulanser ha positiv effekt pd bostadsbyggandet och laddinfrastruktur, dess behov av stromforsorjning samt en
investeringsviljan i Sverige. aterhdmtning av bostadsbyggandet.

Sammantaget ser vi positivt pa de langsiktiga Patrik Andersson
marknadsforutsittningarna, framst drivet av tillvaxt inom Vd och koncernchef



Resultat

NETTOOMSATTININGEN

Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 269,4 MSEK
(304,2) vilket dr 11 procent eller 35 MSEK lagre jamfort med
samma kvartal 2023. Nettoomsattningen for perioden januari -
september 2024 uppgick till 868,3 MSEK (1 060,4) vilket 4r 18
procent lagre jamfort med samma period foregaende ar.

RORELSERESULTAT

Justerat rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 0,4 MSEK (5,3)
vilket gav en rorelsemarginal pa 0,1 procent (1,7). Rorelseresultatet
forklaras av en svag forsaljning framst inom GARO E-mobility.
Negativ valutaeffekt i kvartalets rorelseresultat uppgick till 0,5
MSEK (0,7).

Bruttomarginalen har sammantaget legat pa likvardig niva som
foregaende kvartal, dar marginalférstarkning inom GARO
Electrification har motverkats av lagre bruttomarginal inom GARO
E-mobility, ett resultat av forandrad produktmix.

Under kvartalet har GARO tagit 48,4 MSEK i engdngskostnader,
huvudsakligen hédnforliga till affirsomradet GARO E-mobility.
Nedskrivningen avser framst komponenter och varulager for den
tidigare generationens laddboxar samt kvarvarande
utvecklingskostnader for ett dldre utgdende DC-sortiment.
Nedskrivningen ar fordelad med 39,3 MSEK som belastat GARO E-
mobility och 9,1 MSEK mot GARO Electrification. Rorelseresultatet
for kvartalet uppgick darfor till -48,0 MSEK (5,3) vilket gav en
rorelsemarginal pa -17,8 procent (1,7).

Justerat rorelseresultat for perioden januari till och med september
uppgick till -10,5 MSEK (51,2) vilket gav en rorelsemarginal pa -1,2
procent (4,8). Negativ valutaeffekt i rorelseresultatet for perioden
januari till och med september 2024 uppgick till 0,4 MSEK jamfort
med en negativ effekt om 14,8 MSEK foregiende ar.

FINANSIELLA POSTER

Koncernens finansnetto under kvartalet uppgick till -3,2 MSEK (-
13,0) och inkluderar valutaeffekter fran 1an och terminssakringar.
Réntenettot for kvartalet uppgick till -3,1 MSEK (-2,3).

NETTOOMSATTNING, KONCERNEN
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. Nettoomsattning, MSEK (vansterskala)

Nettoomsattning R12, MSEK (hdgerskala)

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -41,9 MSEK (-9,4) och
resultat per aktie uppgick till -0,84 SEK (-0,19). Skatt uppgick till
+9,3 MSEK (-1,6).

Resultat efter skatt for perioden januari till och med september
uppgick till

-58,6 MSEK (31,3) och resultat per aktie uppgick till -1,17 SEK
(0,63). Skatt for perioden januari till och med september uppgick
till +8,8 MSEK

(-13,8).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Till f6ljd av sdsongsvariationer ar kassaflédet normalt svagare
under tredje kvartalet, foljt av starkare kassafléden under fjarde
kvartalet innevarande ar och forsta kvartalet ndstkommande ar.

Kvartalets kassaflode ifran den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet uppgick till 12 MSEK (-21,5).
Kassaflodet fran den l16pande verksamheten efter forandring av
rorelsekapitalet uppgick till -20,1 MSEK (40,9). Minskningen ar
relaterad till det lagre rorelseresultatet och negativ forandring av
rorelsekapital.

Kapitalbindning i lager minskade netto med 7 MSEK.

Vidare har GARO en deposition hos leverantor for bestéllda, men
annu ej avropade, ordrar for material. Depositionen var oférdndrad
under kvartalet och uppgick vid periodens slut till ca 45 MSEK.

Under kvartalet har moderbolaget konverterat delar av
koncernfordran till heldgt dotterbolag till ovillkorat
aktiedgartillskott om 20 MSEK.

Investeringarna under kvartalet uppgick till 4,8 MSEK (14,1) dar 2,4
MSEK under kvartalet var hanforligt till produktutveckling (5,6).
Investeringarna under perioden januari till och med september
2024 uppgick till 15,4 MSEK (90,4) dar 5,6 MSEK var hanforligt till
produktutveckling. Under 2023 utgjorde 53,4 MSEK investering i
den nya produktionsanlaggningen i Polen.

Nyttjanderattstillgangar (leasing- och hyreskontrakt) har under
kvartalet netto minskat med 4,1 MSEK (+0,5).
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LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 318,9 MSEK
(293,4). Koncernens nettoskuld exklusive leasingskulder, det vill
saga effekter av IFRS 16, uppgick till 254,5 MSEK (219,9).

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade
checkrakningskrediter, uppgick till 59,3 MSEK (108,5) och
soliditeten uppgick till 47,3 procent (49,4).

GARO har sedan februari 2024 ingdtt avtal med banken om
sarskilda villkor. Villkoret ar kopplat till koncernens rorelsekapital i
relation till omsattning pa rullande 12 manader. Per 30 september
uppfyllde inte GARO villkoret, men har darefter erhallit en
friskrivning (waiver) fran banken.

AFFARSOMRADEN

GARO delar in sin verksamhet i tva affirsomréden:

. GARO E-mobility
. GARO Electrification

GARO-AKTIEN

Antalet aktier uppgick vid periodens slut till 50 000 000

(50 000 000). Genomsnittligt antal aktier uppgick under tredje
kvartalet 2024 till 50 000 000 (50 000 000). Den 30 september
2024 stangde aktiekursen pa 21,90 SEK (38,10).

NETTOOMSATTNINGENS
FORDELNING

per affirsomraden, jan-sept 2024

28%

BGARO E-mobility
GARO Electrification

RORELSERESULTATETS
FORDELNING

per affairsomrade, jan-sept 2024

BGARO E-mobility
GARO Electrification

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

GARO har rekryterat Jonas Klarén som ny VD och koncernchef
enligt kommunikation i separat pressmeddelande. Harutéver och
fram till denna rapports publicering, har det inte skett ndgra andra
vasentliga handelser eller framkommit information om
forhallanden, varken gynnsamma eller ogynnsamma, som
motiverar ytterligare upplysningar.

VALBEREDNINGEN UTSEDD

Valberedningen till arsstimman 2025 bestar av Niklas Bogefors,
utsedd av Lars Svensson, Johan Stihl utsedd av Svolder AB, Emma
Englén utsedd av Spiltan Fonder AB samt Rickard Blomqvist i
egenskap av styrelsens ordférande i GARO AB. Niklas Bogefors har
utsetts till valberedningens ordférande.

ARSSTAMMA

Arsstimman 2025 kommer att 4ga rum den 14 maj 2025 i

Hillerstorp. Vénligen se for mer information.

NETTOOMSATTNINGENS
FORDELNING

per geografiskt omrade, jan-sept 2024

@Sverige
Norden exkl. Sverige
WEuropa exkl. Norden


https://garoab.sharepoint.com/sites/GaroPresentationer/Delade%20dokument/General/Kvartalsrapporter/2024/Q3%202024/www.garogroup.se

Affarsomrdde GARO E-mobility

juli - sept juli - sept jan - sept jan - sept R12 jan-dec
GARO E-MOBILITY NYCKELTAL 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomséttning MSEK 70,0 94,6 238,8 369,0 3318 462,0
Tillvaxt % -26 3 -35 8 -26 10
Justerat rorelseresultat MSEK -20,1 -15,3 -68,8 -4,2 -91,9 -27,4
Justerad rorelsemarginal % -28,7 -16,2 -28,8 -1,0 -27,7 -5,9
Investeringar MSEK 2,7 13,8 8,9 84,6 21,2 96,9
Avskrivningar MSEK 7,8 6,7 23,5 15,8 30,0 22,3
Antal anstallda 145 212 145 212 175 197

For definition av nyckeltal se sid 19-21

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen inom affirsomradet GARO E-mobility uppgick
till 70,0 MSEK att jamforas med 94,6 MSEK samma kvartal 2023,
vilket gav en negativ tillvaxt pa 26 procent eller 25 MSEK.

Justerat rorelseresultat for kvartalet uppgick till -20,1 MSEK (-15,3)
och forklaras i allt vasentligt av 1ag forséljning och svagare
bruttomarginal med 6vertalighet i produktion.

Under kvartalet har GARO gjort en nedskrivning om 39,3 MSEK
avseende varulager av tidigare generationens laddboxar samt
kvarvarande utvecklingskostnader for ett dldre utgdende DC-
sortiment. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick darfor till -59,4
MSEK (-15,3).

GARO anpassar nu organisationen och 6vriga kostnader inom
affarsomrédet till radande marknadssituation. Under kvartalet har
GARO E-mobility utokat atgardsprogrammet fran i varas med en
ytterligare arlig besparing om ca 40 MSEK. Atgérdsprogrammet,
som slutforts under oktober manad, innebar att 28 tjansteman
lamnar GARO och far full effekt ifran borjan av forsta kvartalet
2025. Parallellt sker flertalet andra kostnadsbesparande atgérder,
dar bland annat en stor andel ar inkopta konsulttjanster kommer
att reduceras vasentligt.

VERKSAMHETEN

Den 6vergripande forsaljningen inom omrddet nyteknik berér
produkter och tjdnster inom tex. sol, batterier och E-mobility, med
stora behov i Norden och Europa for att stilla om till den nya
tekniken. Med rddande makroekonomiska lidget gar dock
omstallningen betydligt 1dangsammare an beraknat. Forséljningen
av laddbara fordon har fortsatt vara 1dg under tredje kvartalet
2024, vilket paverkar efterfragan inom laddinfrastruktur pa kort
sikt. GARO valjer att ha fokus pa de affarer som finns i marknaden.
Genom saljaktiviteter, support samt att ge kunderna den hjalp de
behover, genereras affarer for GARO och skapar en bra 16sning for
kunderna.

Efterfragan pa publik laddning driver forsaljning inom
affarsomradet. [ kvartalet noteras att halften av all forsaljning i
affarsomradet utgjordes av GARO Entity. Detta indikerar att GAROs
nya plattform borjar ta tydlig plats i marknaden.

Under kvartalet var det i férsta hand marknaderna utanfor Sverige
som visade lagre forsaljning. Forsaljningen i Sverige och Norden har
i kvartalet varit 17 respektive 30 procent lagre jamfort med samma
kvartal 2023. Forsaljningen till GAROs 6vriga marknader i Europa
minskade med 34 procent i kvartalet.

Under kvartalet har GARO lanserat en ny laddbox, GARO Entity
Home. Laddboxen &r speciellt framtagen for hemmamarknaden och
den uppkopplade villan. GARO Entity Home ar en kostnadseffektiv
laddbox med samma funktionalitet genom appen GARO Connect
som de andra laddarna inom GARO Entity. Produkten ar ett
passande komplement for slutkund med 6nskemaél om en enklare
laddare. Vidare har GARO dven lanserat en betalterminal, vilket
skapar ett komplett sortiment till kunder som behéver leva upp till
kraven i AFIR.

Det nyetablerade forsaljningsbolaget i Tyskland har haft ett
utmanande kvartal. Marknaden i Tyskland ar avvaktande och
forsaljningen av elbilar har minskat drastiskt. Likval fortskrider
GAROs arbete med att Eichrecht-godkdnna GARO Entity
plattformen, samt certifieringen av produktionsanldggningen i
Polen, for produktion i enlighet med Eichrecht kraven.

MARKNADEN

Marknaden for hemmaladdare ar fortsatt dampad till foljd av det
radande marknadslaget med makroekonomisk osdkerhet som
paverkar kopbeteende och investeringsbeslut. Under kvartalet
noteras en 6kad aktivitet kring forfragningar foér utbyggnad av
laddstationer for storre projekt sd som kommersiella fastigheter,
bostadsrattsféreningar och publika platser.
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Affarsomrdde GARO Electrification

juli - sept juli-sept jan-sept jan-sept R12 jan-dec
GARO ELECTRIFICATION NYCKELTAL 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning MSEK 199,4 209,6 629,4 691,4 845,9 907,9
Tillvaxt % -4 -7 -9 -2 -11 -6
Justerat rorelseresultat MSEK 20,5 20,6 58,2 55,4 72,8 70,0
Justerad rérelsemarginal % 10,3 9,8 9,3 8,0 8,6 7,7
Investeringar MSEK 2,1 0,3 6,5 5,8 12,0 11,3
Avskrivningar MSEK 6,1 6,5 19,1 19,8 25,6 26,2
Antal anstallda 283 307 283 308 279 281
Andel forsaljning produktomrade Installation % 66 65 64 62 64 62
Andel forsaljning produktomrade Projekt % 30 30 31 33 30 33
Andel forsaljning produktomrade Tillfallig el % 4 5 5 5 6 5

For definition av nyckeltal se sid 19-21

OMSATINING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen inom affirsomradet uppgick till 199,4 MSEK att
jamfora med 209,6 MSEK samma kvartal foregdende ar, vilket
innebar en minskning med 4 procent.

Justerat rorelseresultat for kvartalet uppgick till 20,5 MSEK (20,6)
vilket gav en rorelsemarginal pa 10,3 procent (9,8). Det under
hosten 2023 genomforda effektiviseringsprogrammet har haft
onskad effekt, vilket kan noteras i det forbattrade rorelseresultatet.
Pa Irland, som ar en viktig marknad fér GARO, har bdde marknaden
och GARO utvecklats starkt under kvartalet. Utvecklingen férklaras
delvis av ett breddat produktutbud som kan méta en priskanslig
marknad men ocksa skapar mojlighet till marginalférstarkning.

Under kvartalet har GARO gjort en nedskrivning om 9,1 MSEK
avseende trogrorligt varulager.

VERKSAMHETEN

Produktomrade Installation minskade sin forsaljning med 3 MSEK
och produktomrade Projekt med 5 MSEK jamfort med samma
kvartal féregaende ar. Detta som ett resultat av marknadslaget med
minskad efterfragan pa nybyggnation av smahus och lagenheter
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300,0 1200,0
1100,0
250,0 1000,0
/-\ 900,0
200,0 800,0
700,0
150,0 600,0
500,0
100,0 400,0
o o™ ¥ G o P o $T 9T o o

I Nettoomsattning, MSEK (véansterskala)

Nettoomséattning R12, MSEK (hogerskala)

framst i Norden. Aven inom produktomréde Tillfillig el noterades
en nagot minskad forséljning i kvartalet.

Forsaljningen har stabiliserats och GARO ser fler positiva tecken i
sin dialog med kund som stirker bedémningen att marknaden nu
natt botten. En gradvis forbattrad marknadssituation forvantas
framover.

MARKNADEN

Marknaden for nybyggnation av smahus och lagenheter i Sverige
bedoms ligga pa lagsta niva. Positiva tecken sasom lagre inflation
och en sjunkande ranteniva forvantas leda till att bostadsbyggandet
vander upp under 2025. Detta leder successivt till en 6kad
efterfragan pa GARO Electrifications produkter inom detta

omrade. Nybyggnation inom offentliga sektorn, kommersiella
fastigheter, industrin och infrastruktur ar fortsatt god. Aven
marknaden kopplad till elektrifieringen av samhallet och den grona
omstéllningen beddms vara stabil. Dock kommer dessa volymer pa
kort sikt inte fullt ut kunna kompensera fér den lagre volymen inom
nybyggnation.
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Hallbarhet

HALLBARHETSARBETE

GAROs hallbarhetsarbete bygger pa tre fundament som alla ar en
del av det strategiska ramverket; klimat, cirkuldr ekonomi samt
etiskt och ansvarfullt foretagande. Strategin ar fundamentet som
svarar upp mot lagkrav, méter vaxande marknadsforvantningar och
stravar efter tillviaxt och avkastning for investerare, samtidigt som
den fokuserar pa att stairka GAROs sociala kapital genom att
attrahera, uppmuntra och behélla medarbetare. GAROs verksamhet
ska bedrivas pa ett hallbart satt dar alla medarbetare ska erbjudas
trygga och trivsamma arbetsplatser. De produkter och tjanster som
GARO tillhandahaller skapar forutsittningar och mojliggér
framvaxten av ett hallbart samhalle.

Hallbara produktionsprocesser ar en forutsattning for att bibehélla
positionen som en konkurrenskraftig leverantor pa marknaden.
Produktionsprocesserna lagger grunden for effektiv
resursanvindning, minskad miljépaverkan samt svarar pa
marknadens efterfragan pa hallbara alternativ.

Hallbarhet ar integrerat och inférlivat i GAROs strategi och
beslutsprocesser. Hallbarhetsstyrningsstrukturen sékerstaller
regelbunden uppf6ljning av hallbarhetsmalens efterlevnad, samt att
framsteg och resultat aktivt rapporteras for att mota de vaxande
behoven av material och energi med fokus pa ekologiska, sociala,
regulatoriska och efterlevnadskrav.

DECERT WORK ARD
ECOHOMIC GROWTH

FOKUSOMRADE

GAROs overgripande klimatmal ar att bli klimatneutrala till &r 2040
och utvecklas till en cirkuldr koncern. GARO forhéller sig till FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Av dessa har koncernen valt ut
sex hallbarhetsmél dir man anser sig kunna skapa mest virde och
bidra till storst skillnad;

e  7-Hallbar energi for alla

e 8- Anstindiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
e 11 - Hallbara stader och samhéllen

. 12 - Héllbar konsumtion och produktion

. 13 - Bekdmpa klimatforandringarna

. 16 - Fredliga och inkluderande samhallen

D3 olika vasentlighetsomraden har varierande paverkansgrad, vilka
dessutom kan dndras 6ver tid, anpassar GARO stegvis atgarder,
handlingsplaner och resurser. Rapportering och uppfdljning av
KPIer involverar bred samverkan och kontinuerlig dialog for att
sakerstélla ansvarsfull och effektiv framstegsmatning for
héllbarhetsmalen

For mer information om GAROs mal fér en mer hallbar framtid,
hanvisas till GAROs arsredovisning fér 2023 sid 28-41.
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GAROs finansiella mal

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet omfattar forséljning inom produktomrédet Installation, produktutveckling, koncernledning, koncerngemensamma
funktioner samt koncernens finansfunktion.

Moderbolagets omséttning uppgick under tredje kvartalet till 77,3 MSEK (78,6), av vilket 11,5 MSEK (11,7) utgjordes av intern omsattning.
Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 9,0 MSEK (16,1). Moderbolagets omséttning for perioden januari till och med september uppgick
till 233,7 MSEK (268,1) och rorelseresultatet till 26,1 MSEK (30,4).
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO ér ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar,
tillverkar och marknadsfor innovativa produkter och system for
elinstallations-marknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge,
Finland, Irland, Tyskland, Polen och Storbritannien. Koncernen ar
organiserad i tva affirsomraden, GARO Electrification och GARO E-
mobility. GARO har ett brett sortiment och ar marknadsledande
inom ett flertal produktomraden.

GARO:s affarsidé ar att med fokus pd innovation, hallbarhet och
design utveckla l16nsamma helhetslésningar for elbranschen.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet ar i viss utstrackning foremal for
sasongsvariationer. GAROs forsiljning ar i allménhet stabil fran det
ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom
kvartalen. Forséljningen kan vara nagot lagre under
semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari.
Under perioder med hog produktion binder GARO i normalfallet
upp rorelsekapital. Likvida medel frigors fran rorelsekapitalet efter
hoégsasongen, da de producerade varorna har installerats i
kundernas anldggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som en internationell koncern med geografisk spridning ar GARO
exponerad for ett antal strategiska, affirsmassiga och finansiella
risker. Strategisk risk inom GARO definieras som framvaxande
risker som paverkar verksamheten pa lang sikt, sdsom tekniska
férandringar och makroekonomisk utveckling. Affirsmassiga risker
kan delas in i operativa, hallbarhetsrelaterade, efterlevnadsregler
samt juridiska och kommersiella risker. De finansiella riskerna
inkluderar valutarisker, ranterisker, ravaruprisrisker, skatterisker
med mera. Dessa riskomraden kan alla paverka affaren negativt
bade pa lang och kort sikt, men kan ocksa skapa affarsmojligheter
om de hanteras val. Riskhanteringen inom GARO bdrjar i de
operativa ledningsgrupperna dar vasentliga risker for
verksamheten identifieras, f6ljt av en beddmning av sannolikheten
for att riskerna kommer materialiseras och deras potentiella
paverkan. Harefter sker utvardering och beslut kring eventuella
aktiviteter for att eliminera eller minska riskerna. Mer detaljerad
information om GAROs risker och osdkerhetsfaktorer finns
beskrivna under not 3 pa sid 60-63 i drsredovisningen for 2023.
Arsredovisningen finns tillginglig pd www.garogroup.se.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende sker i enlighet med de principer som
beskrivs i arsredovisningen for 2023. Inga transaktioner med
ndrstaende har forekommit under aret med undantag for
utbetalning av arvoden till styrelse, ersattningar till ledande
befattningshavare samt transaktioner med koncernbolag.

ANSTALLDA

Antalet anstallda i koncernen uppgick per den 30 september 2024
till 428 exklusive uppsagd arbetsbefriad personal (519). Per 31
december 2023 uppgick antalet anstallda till 478.

REDOVISNINGSPRINCIPER

GARO tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS
redovisningsstandarder), sdsom de antagits av EU,
Arsredovisningslagen (1995:1554) samt rekommendationer och
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering. Deldrsrapporten
har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.
Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i
deldrsinformationen pa sidorna 1-20 som utgor en integrerad del
av denna finansiella rapport. Vidare framkommer upplysningar
enligt IAS 34.16A samt IFRS 5 forutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhorande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

GARO har tvé fastigheter ute till forséljning och bedomer att det ar
hégst sannolikhet att dessa kommer att avyttras inom 6-12
manader och uppfyller dirmed kriterierna for att redovisa i
enlighet med IFRS 5 Anldggningstillgdngar som innehas fér
forsdljning och avvecklade verksamheter. Innebérden av att en
grupp av tillgangar och skulder klassificeras som att de innehas for
forsaljning ar att deras redovisade varden kommer att dtervinnas i
huvudsak genom forséljning och inte genom anvéindning. Alla
tillgdngar som ingdr i gruppen presenteras pd en separat rad bland
tillgdngarna och gruppens alla skulder presenteras pa en separat
rad bland skulderna. Gruppen varderas till det lagsta av det
redovisade vardet och det verkliga vardet efter avdrag for
forsaljningskostnader.

Moderbolagets deldrsrapport har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

GARO AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste
arsredovisningen.

REVISORNS GRANSKNING

Denna delarsrapport har varit foremal for 6vergripande granskning
av bolagets revisorer och aterfinns pa sidan 12.

Gnosjo den 15 november

GARO AB

Styrelsen



Revisors granskningsrapport

GARQ AB (publ), org.nr 556051-7772

Inledning

Vi har utfart en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) far
GARC AB (publ) per 30 september 2024 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fir att upprétta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med 145 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfart var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfrégningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfrager, att utféra analytisk granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgdrder. En
dversiktlig granskning har en annan inriktning cch en betydligt mindre omfattning jamfart med den inriktning ach
omfattning som en revision enligt International 5tandards on Auditing och god revisionssed i Gvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en Sversiktlig granskning géir det inte majligt far oss att skaffa oss en sadan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstiandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utfarts. Den uttalade slutsatsen grundad péd en Sversiktlig granskning har darfér inte den sikerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var éversiktliza granskning har det inte kemmit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, &r upprittad fér koncernens del i enlighet med 145 34 och
arsredovisningslagen samt f&r moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Jonkdping den 15 november 2024

Ernst & Young AB

Carolina Timén
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG
juli — sept juli — sept jan —sept jan — sept R12 jan —dec
2024 2023 2024 2023 2023

Rorelsens intikter
Nettoomsattning 269,4 304,2 868,3 1060,4 1177,8 1369,9
Ovriga rorelseintikter -0,2 1,7 0,5 2,7 19,5 21,7
Summa rorelsens intikter 269,2 305,9 868,8 1063,1 1197,3 1391,6
Aktiverat arbete for egen rakning 0,5 0,4 2,3 2,5 2,6 2,8
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -194,4 -170,2 -529,1 -594,4 -695,5 -760,8
Ovriga externa kostnader -41,0 -46,3 -130,7 -140,1 -183,7 -193,0
Personalkostnader -63,3 -71,3 -222,4 -244.3 -304,4 -326,4
Ovriga rorelsekostnader -5,2 0 -5,2 0 -19,8 -14,6
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -13,8 -13,2 -42,6 -35,6 -55,5 -48,5
Rorelseresultat -48,0 53 -58,9 51,2 -59,0 51,1
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto -3,2 -13,0 -8,5 -6,2 -5,6 -3,3
Resultat fore skatt -51,2 -7,8 -67,5 45,0 -64,6 47,8
Inkomstskatt 9,3 -1,6 8,8 -13,8 6,0 -16,5
Resultat efter skatt -41,9 -9,4 -58,6 31,3 -58,6 31,3
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas till
resultatrakningen
Omrakningsdifferenser 4,3 -7,7 3,0 4,9 2,2 4,1
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 4,3 -7,7 3,0 4,9 2,2 4,1
Summa totalresultat for perioden -37,6 -17,1 -55,6 36,1 -56,4 35,4
Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 50 000 000 50 000 000 50000 000 50 000 000 50000 000 50 000 000
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK -0,84 -0,19 -1,17 0,63 -1,17 0,63

EBIT samt EBITDA fore och efter justering av engangskaraktir

Effekter av engangskostnader for nedskrivningar i huvudsak hanforlig till affirsomradet GARO E-mobility. Nedskrivningen avser framst varulager av
tidigare generationens laddboxar samt kvarvarande utvecklingskostnader for ett dldre utgdende DC-sortiment.

juli - sept juli - sept jan - sept jan - sept
2024 % 2023 % 2024 % 2023 %
Rorelseresultat (EBIT) -48,0 -17,9 53 1,7 -58,9 -6,8 51,2 4,8
Nedskrivning av lager och utvecklingskostnader +48,4 0,0 +48,4 0,0
Justerat rorelseresultat (EBIT) 0,4 0,1 53 1,7 -10,5 -1,2 51,2 4,8
juli - sept juli-sept jan - sept jan - sept
Belopp i MSEK 2024 % 2023 % 2024 % 2023 %
EBITDA -34,1 -127 18,5 6,1 -16,3 -1,4 86,8 8,2
Nedskrivning av lager och utvecklingskostnader +48,4 0,0 +48,4 0,0
Justerat EBITDA 14,3 53 18,5 6,1 32,1 3,7 86,8 8,2
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31




TILLGANGAR
Anliaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 128,6 139,7 1459
Materiella anlaggningstillgdngar 268,1 298,3 285,2
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,4 5,4 4,2
Ovriga anlaggningstillgdngar 17,3 0 0
Summa anliggningstillgangar 414,4 443,4 435,3
Omsittningstillgangar

Varulager 374,1 396,6 395,2
Kundfordringar 282,9 292,1 252,6
Ovriga kortfristiga fordringar 77,5 64,7 65,5
Likvida medel 15,4 10,7 50,0
Summa omsittningstillgdngar 749,9 764,1 763,3
Tillgdngar till forsaljning 7,3 27,9 0
SUMMA TILLGANGAR 1171,6 12354 1198,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovriga reserver 16,8 14,6 13,8
Annat tillskjutet kapital 1,5 1,5 1,5
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 515,5 574,1 574,2
Summa eget kapital 553,8 610,2 609,5
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0,0 42,3 22,2
Leasingskulder 48,0 57,9 56,1
Ovriga avsittningar 7,6 7,8 7,0
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder 55,6 108,0 85,3
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 266,6 177,1 177,6
Leasingskulder 16,4 15,6 16,2
Leverantorsskulder 147,5 176,8 183,3
Ovriga kortfristiga skulder 128,3 136,5 126,7
Summa Kortfristiga skulder 558,8 506,0 503,8
Skulder direkt hanforliga till tillgangar till férsaljning 3,4 11,2 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1171,6 12354 1198,6

Forandringar i foretagets struktur (avyttring av langsiktig investering)

Under tredje kvartalet har GARO pabarjat process for avyttring av tva mindre fastigheter i Gnosjo. Forséljningen sker som ett led i GAROs strategi dar
produktion koncentrerats till ett fatal platser, vilket skapat dvertalighet av yta i Gnosjo. Fastigheterna har sammantaget ett bokfort varde pa 7,3 MSEK
med motsvarande beldning om 3,4 MSEK. Fastigheterna bedéms ha ett marknadsvarde motsvarande bokfort viarde. Det &r GAROs ambition att fa till

stand en avyttring inom 6 till 12 manader.



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Annat
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare tillskjutit Balanserat Summa eget
Aktiekapital Reserver kapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2023 20,0 9,7 1,5 582,9 614,1
Resultat for perioden 31,2 31,2
Ovrigt totalresultat fér perioden 4,9 0 4,9
Utdelning till aktiedgare -40,0 -40,0
Utgdende eget kapital 30 september 2023 20,0 14,6 1,5 574,1 610,2
Ingdende eget kapital 1 januari 2024 20,0 13,8 1,5 574,2 609,5
Resultat for perioden -58,6 -58,6
Ovrigt totalresultat fér perioden 3,0 0 3,0
Utgdende eget kapital 30 september 2024 20,0 16,8 1,5 515,5 553,8
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG
juli — sept juli — sept jan — sept jan — sept R12 jan —dec
2024 2023 2024 2023 2023
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -48,0 53 -58,9 51,2 -59,0 51,1
Avskrivningar och nedskrivningar 13,9 13,2 42,6 35,6 55,5 48,5
Betald/erhallen rinta, inkomstskatt samt
justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 46,1 -40,0 38,9 -53,2 35,0 -57,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 12,0 -21,5 22,6 33,6 31,5 42,5
Forandring av rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av varulager 6,9 -14,4 4,4 -45,9 7,1 -43,2
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 2,0 88,5 -33,1 41,0 -13,4 60,8
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -41,0 -11,7 -67,0 -38,0 -63,5 -34,5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -20,1 40,9 -73,1 -9,3 -38,2 25,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -2,4 -5,6 -5,6 -23,6 -16,8 -34,8
Investering i dotterforetag 0 0 0 -1,1 1,1 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -2,4 -8,5 -9,7 -66,7 -16,4 -73,4
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 57,2 57,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4.8 -14,1 -15,4 -91,4 25,1 -51,0
Finansieringsverksamheten
Uppléning /Amortering av lan 23,1 -27,4 65,3 111,8 53,4 99,9
Amortering av leasingskuld -4,4 -2,1 -13,1 -10,6 -17,4 -14,9
Utbetald utdelning till aktieagare 0 0 0 -20 -20,0 -40,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18,7 -29,5 52,2 81,2 16,0 45,0
Periodens kassaflode -6,2 -2,7 -36,2 -19,5 2,9 19,6
Kursdifferens i likvida medel 0,2 -0,4 1,6 0,7 1,8 0,9
Likvida medel vid periodens borjan 21,4 13,8 50,0 29,5 10,7 29,5

Likvida medel vid periodens slut 15,4 10,7 15,4 10,7 15,4 50,0




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

juli-sept juli-sept jan —sept jan — sept jan —dec
2024 2023 2024 2023 2023

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 77,3 78,6 233,7 268,1 354,8
Ovriga rorelseintikter 16,9 21,4 64,8 61,0 90,8
Summa intdkter 94,2 100,0 298,5 329,1 445,6
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -54,0 -49,9 -153,8 -178,8 -231,4
Ovriga externa kostnader -14,1 -14,0 -56,0 -49,6 -79,3
Personalkostnader -15,8 -18,3 -58,5 -65,1 -87,7
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -1,3 -1,7 -4,1 -5,2 -6,8
Rorelseresultat 9,0 16,1 26,1 30,4 40,4
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -0,3 -0,3 -0,8 -1,1 -1,4
Rénteintakter och liknande resultatposter 5,4 5,6 16,6 12,4 18,2
Réntekostnader och liknande resultatposter -3,1 -5,0 -7,9 -1,7 -5,9
Resultat fore skatt 11,0 16,4 34,0 40,0 51,5
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0 -26,6
Inkomstskatt -2,3 -3,7 -7,0 -8,4 -5,6
Resultat efter skatt 8,7 12,7 27,0 31,6 19,3

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstimmer med resultat efter

skatt.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR
Anliaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 8,2 30,1 31,0
Materiella anlaggningstillgdngar 19,2 30,3 189
Andelar i koncernforetag 102,9 80,8 84,0
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 129,7 176,4 166,9
Summa anldggningstillgdngar 260,0 317,6 300,8
Omsittningstillgingar
Varulager 21,9 30,9 30,8
Kundfordringar 78,8 74,3 70,2
Ovriga fordringar 374,8 264,9 281,8
Kassa och bank 0,0 0 0
Summa omsittningstillgangar 475,5 370,1 382,8
SUMMA TILLGANGAR 735,5 687,7 683,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 29,5 23,1 29,5
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 343,0 334,7 316,0
Summa eget kapital 395,1 380,4 368,1
Avsittningar 1,2 2,4 1,2
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0,0 40,2 18,7
Summa langfristiga skulder 0,0 40,2 18,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 208,0 98,4 96,8
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 131,2 166,3 198,8
Summa Kortfristiga skulder 339,2 264,7 295,6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 735,5 687,7 683,6




OMSATINING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

GARO Electrification GARO E-mobility Eliminering Koncernen
Information affarsomrade Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Intdkter
Summa externa intikter 258,1 268,4 115,8 160,7 104,5 -125,0 269,4 304,2
Summa interna intakter -58,7 -58,9 -45,8 -66,1 -104,5 125,0 0 0
Intakter fran avtal med kunder 199,4 209,6 70,0 94,6 0 0 269,4 304,2
Rorelseresultat 11,4 20,6 -59,4 -15,3 0 0 -48,0 53
Finansiellt netto -3,2 -13,0
Inkomstskatt 9,3 -1,6
Resultat efter skatt -41,9 -9,4
INTAKTER PER KUNDENS GEOGRAFISK HEMVIST (JULI-SEPT)
Affarsomrade GARO Electrification GARO E-mobility Totalt
juli — sept juli — sept tillvaxt % juli — sept juli — sept tillvéaxt % juli — sept juli — sept tillvaxt %
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Sverige 114,1 121,2 -6 33,3 40,3 -17 147,7 161,5 -8
Norden exkl.
Sverige 24,8 30,8 -20 16,2 23,2 -30 41,0 54,0 -24
Europa exkl.
Norden 60,2 57,6 5 20,4 311 -34 80,6 88,7 -9
Totalt 199,4 209,6 -5 70,0 94,6 -26 269,4 304,2 -11
INTAKTER PER KUNDENS GEOGRAFISK HEMVIST (JAN-SEPT)
Affarsomrade GARO Electrification GARO E-mobility Totalt
jan — sept jan — sept tillvaxt % jan — sept jan — sept tillvaxt % jan — sept jan — sept tillvéxt %
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Sverige 365,6 4254 -14 87,5 172,0 -49 453,0 597,4 -24
Norden exkl. Sverige 80,4 92,6 -13 56,3 101,0 -44 136,7 193,6 -29
Europa exkl. Norden 183,5 173,4 6 95,0 96,0 -1 278,6 269,4 3
Totalt 629,4 691,4 -9 238,8 369,0 -35 868,3 10604 -18
KVARTALSDATA
Extern omséttning per affairsomrade Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4
Belopp i MSEK 2024 2024 2024 2023 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021
GARO E-mobility 70,0 84,4 84,3 93,9 94,6 152,1 122,2 80,6 92,1 103,3 146,4 134,4
GARO Electrification 199,4 2219 208,2 217,3 209,6 2339 248,1 261,2 2249 246,9 235,2 235,7
Totalt koncernen 2694 306,3 292,5 311,2 304,2 386,0 370,3 341,8 317,0 350,2 381,6 370,1
Rérelseresultat per affarsomrade Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4
2024 2024 2024 2023 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021
GARO E-mobility -59,4 -24,7 -23,6 -33,0 -15,3 4,5 6,6 -20,9 0,4 3,0 30,7 27,9
GARO Electrification 11,4 20,4 16,9 32,9 20,6 13,7 21,2 29,8 37,0 36,6 36,1 29,8
Totalt koncernen -48,0 -4,3 -6,7 -0,1 53 18,2 27,8 8,9 37,4 39,6 66,8 57,7




GARO KONCERNEN

FLERARSOVERSIKT*

juli—sept juli—sept

jan — sept

jan — sept

o~y 2023 2024 2023 R12 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning MSEK 269,4 304,2 8683 10604 11794 13699 13905 12958 1039,8 10081
Tillvaxt % -11 -4 -18 1 -16 -1 7 25 3 12
EBITDA MSEK -34,1 18,5 -16,3 86,8 -34 99,6 188,8 243,0 163,2 1349
EBITDA-marginal % -12,7 6,1 -1,9 8,2 -0,3 7,3 13,6 18,8 15,7 13,4
Rorelseresultat, EBIT MSEK -48,0 53 -58,9 51,2 -59,0 51,1 152,8 207,2 136,2 112,6
Rorelsemarginal % -17,8 1,7 -6,8 4,8 -5,0 3,7 11,0 16,0 13,1 11,2
Resultat per aktie, fore och efter
utspadning SEK -0,84 -0,19 -1,17 0,63 -1,17 0,63 2,41 3,33 1,91 1,71
Eget kapital, per aktie SEK 11,08 12,20 11,08 12,20 11,08 12,19 12,28 11,03 8,61 6,86
Utdelning, per aktie SEK e/t e/t e/t e/t e/t 0 0,80 1,40 0,95 0
Utdelning MSEK e/t e/t e/t e/t e/t 0 40,0 70,0 47,5 0
Stangningskurs, aktie SEK 21,90 38,10 21,90 38,10 21,90 43,52 108,6 216,0 127,0 61,4
Avkastning pa eget kapital % -10,1 6,3 -10,1 6,3 -10,1 51 20,7 34,0 24,7 26,8
Avkastning pa sysselsatt
kapital % -8,8 8,4 -8,8 8,4 -8,8 7,9 22,1 39,2 32,2 30,4
Investeringar MSEK 4,8 14,1 15,4 90,4 33,2 108,2 120,1 45,3 45,3 33,4
Avskrivningar MSEK 13,8 13,2 42,6 35,6 55,6 48,6 36,0 35,8 26,9 22,3
Soliditet % 47,3 49,4 47,3 49,4 47,3 50,9 53,2 58,9 57,9 52,2
Nettoskuld MSEK 318,9 293,4 318,9 293,4 318,9 222,1 143,7 -9,4 11,3 45,6
Nettoskuld / EBITDA ger e/t 2,8 e/t 2,8 e/t 2,2 0,8 0,0 0,1 0,3
Antal anstallda 428 519 428 519 454 478 521 498 412 421

*For definitioner se sid 19-21

Nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och bedéms ge relevant information till aktiedgarna och évriga intressenter samtidigt

som jamforbarhet med andra foretag uppnas.

Rorelseresultat, EBIT: Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomséattning

under perioden

Rorelsekostnader: Summan av forsaljningskostnader,
administrationskostnader, dvriga rorelseintakter, 6vriga
rorelsekostnader, exklusive av- och nedskrivningar av

Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12
manader dividerat med genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital, %: Rorelseresultat senaste 12
manader dividerat med sysselsatt kapital

Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Sysselsatt kapital, SEK: Balansomslutning minus kortfristiga

forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK: Periodens
resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antalet aktier vid
periodens utgang

Eget kapital per aktie, SEK: Eget kapital dividerat med antal aktier
vid periodens utgang

skulder justerat for kassa/bank

Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i
forhallande till EBITDA de senaste 12 mdnaderna



Alternativa nyckeltal

GARO anvinder vissa finansiella métt som inte ar definierade i de

regler for finansiell rapportering som GARO tillampar, sa kallade
alternativa nyckeltal. Syftet med dessa nyckeltal ar att skapa en

battre forstdelse for hur verksamheten utvecklas. Investerare bor
betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare an en

ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS. Det ska sarskilt
betonas att dessa alternativa nyckeltal, sdsom de definierats, inte
till fullo kan jamféras med andra bolags nyckeltal med samma
bendamning. GARO anvander foljande alternativa nyckeltal:

Organisk tillvaxt: Organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta &n SEK. Detta nyckeltal uttrycks i

procentenheter av féregadende periods nettoomsattning.

juli — sept juli — sept jan —sept jan — sept
2024 (MSEK) 2024 (%) 2024 (MSEK) 2024 (%)
Foregdende kvartal /ar 304,2 1060,4
Organisk forsaljning/tillvaxt -33,7 -11 -191,6 -18
Valutaeffekter -1,1 -0,5
Nettoomsdttning fran forvarv 0 0
Redovisad tillvaxt -34,8 -11 -192,1 -18

R12: En summering av utfall frdn de senaste 12 manaderna

Antal anstillda: Antalet anstillda vid utgangen av perioden, exklusive uppsagd arbetsbefriad person

EBITDA: Nyckeltalet ar ett uttryck for rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar och definieras sa som rorelseresultat fére av- och

nedskrivningar

EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomséattning under perioden.

juli — sept 2024 juli — sept 2023 jan — sept jan — sept jan —dec

2024 2023 2023

Redovisat rorelseresultat (EBIT) -48,0 53 -58,9 51,2 51,1
Aterforing avskrivningar 13,8 13,2 42,6 35,6 48,5
EBITDA -34,1 18,5 -16,3 86,8 99,6

Nettoskuld: Nettolaneskulden ar ett uttryck for hur stor den finansiella belaningen ar i bolaget i absoluta tal efter avdrag for likvida medel.
Nyckeltalet definieras s som rantebédrande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus rantebarande tillgdngar inklusive likvida medel.

jan —sept jan —sept jan —dec

2024 2023 2023

Léngfristiga rantebdrande skulder 0 53,5 22,2

Kortfristiga rantebarande skulder 270,0 1771 177,6

Leasingskuld enligt definition IFRS16 64,4 73,5 72,3

Avgar, likvida medel -15,4 -10,7 -50,0

Nettoskuld 318,9 293,4 222,1
Nettoskuld i relation till balansomslutning

(%) 27,2 23,8 18,5



Nettoskuld exklusive IFRS16: Rintebarande skulder exklusive leasingskulder enligt IFRS 16 minus rantebérande tillgdngar inklusive likvida
medel.

jan —sept jan — sept jan —dec

2024 2023 2023

Langfristiga rantebarande skulder 0 53,5 22,2
Kortfristiga rantebarande skulder 270,0 1771 177,6
Leasingskuld enligt definition IFRS16 64,4 73,5 72,3
Avgar, likvida medel -15,4 -10,7 -50,0
Aterlaggning Leasingskuld enligt definition IFRS 16 -64,4 -73,5 -72,3
Nettoskuld exKklusive IFRS16 254,5 219,9 149,8

Rorelsekapital: GAROs rorelsekapital utgor en stor del av balansrdkningens varde. [ syfte att optimera koncernens kassagenerering fokuserar
ledningen pa utveckling av rorelsekapitalet, dir nyckeltalet definieras s& som summan av omsittningstillgdngar minus likvida medel minus
kortfristiga ej rdntebarande skulder, allt berdknat vid periodens slut.

jan — sept jan —sept jan —dec

2024 2023 2023

Omsittningstillgdngar 749,9 764,1 763,3

Avgar likvida medel -15,4 -10,7 -50,0

Avgar kortsiktiga ej rantebdrande skulder -275,8 -313,3 -310,0

Rorelsekapital per balansdagen 458,7 440,1 403,3
Rorelsekapital i relation till omsattning

(R12), % 38,8 31,4 29,4

Avkastning pa sysselsatt kapital: Nyckeltalet definieras sa som rorelseresultat senaste 12 manader dividerat med sysselsatt kapital, allt
berdknat vid periodens slut.

jan — sept jan — sept jan —dec

2024 2023 2023

Rorelseresultat senaste 12 m&nader -59,0 60,1 51,1
Sysselsatt kapital vid periodens utging 666,7 718,4 643,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -8,8 8,4 7,9

Avkastning pa eget kapital: Nyckeltalet definieras sa resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital, allt
berdknat vid periodens slut.

jan — sept jan — sept jan —dec

2024 2023 2023

Resultat efter skatt senaste 12 manader -59,0 38,1 31,3
Eget kapital vid periodens ingang 609,5 601,1 614,1
Eget kapital vid periodens utgang 553,8 610,2 609,5
Genomsnittligt eget kapital 581,6 605,7 611,8

Avkastning pa eget kapital, % -10,1 6,3 51



Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER

Den 15 november 2024 kl. 09.30 presenterar vd och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten och besvarar fragor i
en telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: +46 (0)20 089 0141
Internationellt: +44 (0)207 107 0613

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garogroup.se, under Investor relations. En inspelning av
telefonkonferensen kommer att vara tillgéanglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Patrik Andersson, vd och koncernchef: ~ +46 (0)76 148 44 44
Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 676 07 50

FINANSIELL KALENDER

Fjarde kvartalet 2024 21 februari 2025
Forsta kvartalet 2025 14 maj 2025
Arsstimma 14 maj 2025

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt annorlunda. Forutom de faktorer som sarskilt
framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan pa det faktiska utfallet. Sidana faktorer inbegriper, men &r inte begransade till, det
allmdnna ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och priser pa
dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgdngen pa ravaror och kreditférluster
avseende storre kunder.

KORT OM GARO

GARO utvecklar och tillverkar innovativa produkter och losningar inom el och E-mobility. GARO vander sig bade till dig som ar yrkesproffs och
till dig som &r slutanvandare. GAROs varumarke ar din garanti for elsakerhet, anvandarvénlighet och hallbarhet. GARO startade sin verksamhet
1939 i Gnosjo - en smalandsk ort dar var tydliga entreprendrsanda har sitt ursprung och vart huvudkontor fortsatt finns kvar. I 6vrigt ar det
inte mycket som ar sig likt fran den tiden - idag ar GARO en internationell koncern med verksamhet i flera lander. Som en grund i GAROs
arbete finns all den kunskap och erfarenhet som koncernen samlat pa sig fran 1939 fram tills idag.

Denna information ar sddan information som GARO AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 15 november 2024 kl. 08.30.



